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Generalidades

Poblaciéon

Bogota: 8,0 millones

15,3% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Bogota: 8,5%
Total Nacional: 8,2%

(Noviembre-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacion en el PIB Crecimiento
nacional
25,01% Bogota: 2,3%
(2023) Total Nacional: 2,0%
(3T24)
Inflacié Participacion dentro de
ntiacion la cartera nacional
Bogota: 5,8% 36,8%
Total Nacional: 5,2% (3T24)

(Noviembre-2024)
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Participacion de los sectores en
el PIB

m Comercio, transporte y alojamiento
® Administracion publicay defensa

m Actividades inmobiliarias

La actividad econdmica de la capital del pais esta soportada

m Actividades profesionales, cientificas y técnicas

o principalmente por el comercio, la administracion publica y las

= Actividades financieras y de seguros Lo . . .

Industrias manufactureras actividades inmobiliarias.

Actividades artisticas y entretenimiento

" Informaciony comunicaciones * En linea con la recuperacién de la actividad econémica en el

= Construccion . , .,

. total nacional, el PIB de Bogota crecié 2,3% a/a en 3724 por
vicios publicos

Explotacién de minas y canteras encima del crecimiento de 2,0% en 2T24, y en contraste con la

Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca

contraccion de 1,3% a/a en 3T23.

PIB Nacional VS PIB Bogota D.C. e En el Ultimo trimestre se destaca el crecimiento de las

actividades artisticas, el comercio, de la construccion y de las
actividades financieras y de seguros.
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Asi las cosas, y previendo continuidad del buen desempeiio del
comercio y actividades artisticas al cierre del afio, prevemos un
crecimiento de 1,8% para Bogota este afio, ligeramente superior
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Produccidn industrial de Bogota D.C.
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Bogota, D.C

Total Nacional
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jul-24
oct-24

Produccion industrial de Bogota por rama
de actividad

m Sustancias y productos quimicos, farmacéuticos
= Alimentos y bebidas
 Resto de industria
m Textiles y confecciones
u Papel e imprentas
Productos metélicos
Madera y muebles
Minerales no metélicos

Curtido de cuero y calzado

La produccion industrial en Bogota registré un crecimiento de 0,4%
a/a en octubre, recuperandose de la contraccién de 4,4% a/a el mes
anterior e impulsada principalmente por la industria de “textiles y
confecciones”. En contraste con un deterioro en el desempefio de las

industrias de “papel e imprentas”, “productos metalicos y no
metalicos” y “madera y muebles”.

La produccion industrial en Bogota avanza un ritmo menor que el

consolidado nacional, que registré un crecimiento de 1,1% a/a en
octubre.

De hecho, en lo corrido hasta del afio hasta octubre, la produccién de
Bogota acumula una contraccion de 3,0% a/a, superior a la de 2,6% del
total nacional. En el caso de Bogota se ha observado un fuerte
deterioro de la actividad de la industria de “sustancias quimicas,
farmaceéuticas, de caucho y plastico”.

Las ventas del sector industrial registraron una contraccién de 0,8%
a/a en octubre y de 2,3% a/a ano corrido. A pesar de las significativas

caidas de la produccion y ventas del sector industrial, la ocupaciéon de
mano de obra solo disminuyo 1,0% a/a.
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Comercio y turismo

e Las ventas al por menor de Bogota crecieron 13,6% a/a en octubre, 100 Ventas minoristas en Bogota
acelerando el crecimiento desde el de 7,2% a/a en septiembre, jalonado 80
principalmente por las ventas de vehiculos automotores. Asi las cosas, en 60

lo corrido del afio a octubre, las ventas minoristas crecieron 0,4% a/a,

recuperandose desde la contraccion de 1,0% que se llevaba hasta
septiembre.

40

20

Variaciéon anual (%)

-20
El crecimiento del comercio en Bogota a octubre, lo ubica como el cuarto

mejor en el ranking de crecimiento entre las regiones expuestas en este
informe. A pesar del crecimiento de las ventas al por menor en la capital,
los empresarios de la regién no han logrado soportar el empleo, pues entre
enero y octubre el personal ocupado del sector se redujo 1,5% a/a.

Bogota D.C.
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Ocupacion hotelera en Bogota (%).
En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera en Bogota se ad ’ 60,8

ubicé en 63,3% en octubre, por encima de la del mismo mes del ano I o sl \,f\,’"" \\ HHIN _,\g
anterior, cuando se ubicaba en 60,8%, y supera con creces la del agregado
nacional de 52,5%. Al comparar la cifra con septiembre de 2019, antes del
inicio de la pandemia, la tasa de ocupacion hotelera actual es mayor. La
recuperacion de la ocupacion hotelera creemos puede estar asociada al
proceso de depreciacion de la tasa de cambio que “abarata” los viajes para

los extranjeros, ademas de la amplia agenda de actividades de
entretenimiento en la capital, como conciertos.

Porcentaje de ocupacion (%)
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Fuente: DANE
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Sector Externo

Exportaciones de Bogota * Los principales productos exportados de la capital del pais son las
120 , , . .. . ’
flores, el café, y petréleo refinado. La alta participacion de café en
100 Bogota D.C. . L. . . -
las exportaciones le ha permitido a la capital un mejor desempefio
80 Total Nacional

frente al agregado nacional, ante los mayores precios
60

" internacionales de la materia prima.

20

Variacién anual (%)

* En ese sentido, las exportaciones de Bogota D.C. tuvieron un
. crecimiento anual de 14,4% en octubre, por encima del total
" nacional de 3,8% a/a. El monto exportado en octubre fue de USD
$356 millones, superior a los USD $311 millones registrados en el
mismo periodo del afio anterior.

jun-20
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jun-23
jun-24

oct-19
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feb-23

oct-23
feb-24
oct-24

Principales destinos d y ,
rincipaies destinos 4e  Entre enero y octubre de este afio, el departamento exportd un
exportacion (Oct-24)

= Estados Unidos total de USD $3.535 millones, lo que representé un crecimiento
= Ecuador anual de 10,3% frente al mismo periodo en 2023.
b :F/Z::ezuela

= México * Las exportaciones de Bogota D.C. en lo corrido del afno
Alemania representan el 9% del total nacional, lo que ubica a la capital del
E:::fnaa pais como la segunda en el ranking nacional.
China
Espafia * Los principales destinos de exportacion en octubre fueron: Estados

ente: DANE Unidos (34%), Ecuador (7%) y Peru (5%).
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Sector Externo

Las importaciones obtuvieron un crecimiento anual de 5,1% en
octubre, desacelerandose frente al crecimiento de 7,7% a/a en 100
septiembre y por debajo del crecimiento de las del total *
nacional de 6,6% a/a. El monto importado por la capital del pais .
fue de USD $2.827 millones en octubre, superior a los USD
$2.692 millones registrados en el mismo mes del afio anterior.

Importaciones de Bogota D.C.

40

20

Variacién anual (%)

i L. . - -20 Bogota D.C.
* A pesar de las cifras positivas desde mediados de afno, en el

-40
acumulado del afio hasta octubre, la capital del pais importd un
total de USD $26.127 millones, lo que representé una caida
anual de -0,6% frente al mismo periodo de 2023.

Total Nacional
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* Entre enero y octubre, la contribucion de las importaciones de
Bogota al total nacional fue de 49,7%, lo que la ubica como la

Importaciones de Bogota por
pais de origen (Oct-24)

m China
primera en el ranking de participacion nacional. m Estados Unidos
m México
. . , . . . = Brasil
e Los principales paises de origen de las importaciones en = Alemania
octubre fueron: China (26%), Estados Unidos (23%) y México Vietnam
6‘V Japdn
( o). Argentina
India
, Bélgi
e Por producto, resaltan las compras externas de petrdleo cele

refinado, medicamentos dosificados y automoviles.

Fuente: DANE
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Variacion anual (%)
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Fuente: DANE

Tasa de desempleo Bogotd (promedio mavil 12 meses)
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I Bogota D.C.

= == == Total Nacional
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may-21
nov-21
may-22

Inflacion Bogota

nov-22

jul-22
nov-22

mar-23

jul-23

may-23

Bogota

Total Nacional

nov-23 ‘

nov-23

mar-24 —

may-24

ju|_24 ——

nov-24

nov-24

Empleo y precios

La tasa de desempleo en Bogota fue de 8,5% en noviembre,
inferior a la de 8,7% en el mismo mes de 2023, impulsada
por un aumento de la contratacion de la industria y las
actividades profesionales. Asi las cosas, la tasa de
desempleo promedio doce meses de la capital del pais se
ubicé en 9,8% en noviembre, por debajo de la del mismo
mes del afio anterior de 10,4%, e inferior a la del del
agregado del pais de 10,1%.

A lo largo de 2024 la inflacion continudé con su senda de
desaceleracidon, hasta ubicarse en 5,8% a/a en noviembre,
levemente por encima del agregado nacional de 5,2%.

Por sectores, las inflaciones mas altas en Bogota estan en los
sectores de “Alojamiento vy servicios publicos” vy
“Restaurantes y hoteles”, lo que coincide con el buen
desempefio del sector turistico en la capital del pais.
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Confianza y cartera

20 Confianza del consumidor en Bogota (%).

10 °

La confianza del consumidor en Bogota se ubico en -3,0% en
noviembre, por encima de la lectura de -4,2% en octubre, y
5,7 recuperandose significativamente frente a octubre del

anterior cuando el indicador se ubico en -21,0%. El mejor

Bog0ts desemperio en lo corrido del afio creemos esta asociado a la
rotal macion resiliencia del mercado laboral, la desaceleracion de la
inflacion y las menores tasas de interés en la economia. La
confianza del consumidor en la capital del pais es

marginalmente mejor a la de -5,7% del total nacional en
Fuente: Fedesarrollo ~
octubre de este ano.

Puntos
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Dindmica de la cartera en Bogota
25

. La cartera de crédito se desaceler6 de manera pronunciada

Bogotd

Total Nacional

desde mediados de 2022 y se encuentra en zona de
contraccion desde 1T23, lo que obedece a las aun
restrictivas tasas de interés en la economia. En 3T24 Ia
cartera de Bogota registré una contraccion real de 7,6% a/a,
mayor a la del total nacional (5,7% a/a). El saldo de la cartera
de Bogota represento el 36,79% del total nacional, lo que la
10 . ubica como la de mayor participacion en el pais.

Variacién anual real (%)
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Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

Los datos mas recientes de produccién, ventas
minoristas y turismo elevan el optimismo
sobre la actividad econdmica de la capital del

pais.

En ese sentido, prevemos un crecimiento en el
consolidado del afio de 1,8%, que supere
ligeramente el 1,7% proyectado para el total

nacional.

Desempleo

El mercado laboral se mantuvo resiliente a
lo largo del afio. Los mayores aportes en el

ultimo mes provinieron de la industria
manufacturera.

x: Externo

Los buenos precios internacionales del
café han favorecido a la capital del pais
y otras regiones. De hecho, si bien la
balanza de bienes de Bogota suele ser
deficitaria, este ano lo ha sido menos,
contribuyendo asi al menor déficit de
la cuenta corriente del total nacional.

é)ﬁ Inflacion

Esperamos continuidad en la
desaceleracién de la inflacion. Sin
embargo, el proceso podria verse
ralentizado por la fortaleza del turismo
gue limitaria la desaceleracién de la
inflacion de servicios en Bogota.
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Generalidades

Poblaciéon

Antioquia: 7,0 millones
13,4% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Medellin: 7,4%
Total Nacional: 8,2%

(Noviembre-2024)
BANCOLDEX [ 30

Participacion en el PIB
nacional

14,69%
(2023)

Inflaciéon

Medellin: 5,7%

Total Nacional: 5,2%
(Noviembre-2024)

Crecimiento

Antioquia: 2,4%

Total Nacional: 1,9%
(2T24)

Participacion dentro de
la cartera nacional

22,2%
(3T24)
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Comercio y turismo

100 Ventas minoristas en Antioquia
. . 80
 Las ventas al por menor del departamento de Antioquia —— Antioquia
60

crecieron 13,9% a/a en octubre, impulsadas por el sector
automotriz y de “equipos informaticos y de comunicaciones”,
por encima del de 4,7% a/a en septiembre y del agregado
nacional de 9,0% a/a. De hecho, en lo corrido del afio hasta
octubre las ventas minoristas acumulan un crecimiento de
2,8% a/a, el mas alto de las regiones contempladas en este
informe. A pesar del mejor desempefio de las ventas, el

personal ocupado del sector en la region caydé 0,4% en lo
corrido del ano.

40

Total nacional

20

Variacién anual (%)
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Ocupacion hotelera en Antioquia (%).

En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera
de Antioquia fue de 50,6% en octubre de este ano, por
encima de la del mismo mes del afio anterior cuando se ubico
en 49,5% e igualmente superior a la que se tenia antes de la
pandemia. Cabe destacar que, en el ultimo par de meses, la
tasa de ocupacién del departamento se ha ubicado por
debajo de la del total nacional, impulsada por una mayor
ocupacion en Bogota y el Caribe colombiano.

I Antioquia

A @\.
c— i N N =
47,1 Total Nacional ,l’ \,'I\l/ WUTH/ N AT

\EE

Porcentaje de ocupacién (%)
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Fuente: DANE
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Produccidn industrial de Antioquia

e La produccidn industrial en Antioquia registré un crecimiento de
100

2,3% a/a en octubre, recuperandose desde la caida de 2,8% a/a en
80 . ./ . s . . .7
o Antioquia septiembre. La recuperacion de la produccion industrial de la region
20 otal Nacional estuvo impulsada principalmente por los sectores agrupados en la

20 categoria de “resto de industria”, en contraste con el deterioro en

las industrias de “minerales no metalicos” y “madera y muebles”. La
produccion industrial crecid en Antioquia a un ritmo mayor que el

consolidado nacional, que en el mismo mes crecié tan solo el 1,1%
en octubre.

Variacion anual (%)
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e Sin embargo, en lo corrido hasta del afo hasta octubre, Ia
Produccion industrial de Antioquia produccidon del departamento acumula una contraccién de 3,5%
por rama de actividad a/a, jalonada principalmente por un deterioro de la actividad de la
" Allmentos y bebidas industria de “alimentos y bebidas” y “minerales no metalicos”

m Sustancias y productos quimicos,
farmacéuticos

= Textiles y confecciones * Por su parte, las ventas del sector industrial registraron un
W Resto de industria crecimiento marginal de 0,1% a/a en octubre, que no alcanzé a
= Papel e imprentas compensar la contraccion de 4,7% que lleva el sector en lo corrido
Minerales no metalicos del afo. A pesar de las significativas caidas de la produccion y
broductos metilicos ventas del sector industrial en lo corrido del aio, la ocupacion de
" mano de obra registré una caida de menor magnitud, al ubicarse en
adera y muebles
‘ -2,4% a/a entre enero y octubre de este afio.
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Participacidn de los sectores en
el PIB
m Comercio, transporte y alojamiento
m Industrias manufactureras

m Administracion publicay defensa

 Actividades profesionales, centificasy técnicas © EN Antioquia los principales sectores que aportan al PIB son los de

QU

= Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca comercio y manufactura, que adicionalmente pesan mas que en el
Actividades inmobiliarias total nacional. En 2024, a medida que las tasas de interés
Servicios publicos . . . .,
@ Actividades financieras y de seguros disminuyen, la inflacion se desacelera y el mercado laboral se
= Construccién mantiene resiliente, la actividad econdmica del departamento
8% Frplotacion de minasy canteras apoyo la recuperacion del total nacional. El ITAED, que es una
Actividades artisticas y entretenimiento . . ., . .
oo comunicac medida proxy del PIB regional, creci6 2,4% a/a en Antioquia en
Yy comunicaciones
2T24, por encima del crecimiento de 1,9% a/a del PIB del total
PIB Nacional VS ITAED departamental nacional en el mismo perlodo.
30
25 ~ PIB Total Nacional  En este contexto, y dado el buen desempeno del sector turismo,
20 e |TAED Antioquia

15

prevemos un crecimiento del departamento de 1,7% a/a en el
10

consolidado del afo, superior al de 0,2% en 2023. Si bien el
crecimiento trimestral se espera se mantenga por encima de el del

resto del pais, el bajo crecimiento en 1724 de 0,1% a/a limitaria el
avance de la cifra consolidada del aio.

Variacién anual (%)
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Fuente: DANE
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Sector Externo

Exportaciones de Antioquia

120 —— Antioquia * En Antioquia destacan las ventas externas de oro, bananos y café,
100 fotal Nacional cuyos precios internacionales le han permitido al departamento
tener un mejor desempefio que el agregado nacional.

80
60
40
20 e En ese sentido, las exportaciones de Antioquia tuvieron un
crecimiento anual de 41,5% en octubre, por encima del
crecimiento del total nacional de 3,8% a/a. El monto exportado se

:Z ubicé en USD $926 millones en octubre, superior a los USD $655

millones registrados en el mismo periodo del afio anterior.

Variacién anual (%)

-20

jun-21
jun-22
jun-23
jun-24

oct-19
feb-20
oct-20
feb-21
oct-21
feb-22
oct-22
feb-23
oct-23
feb-24
oct-24

o - * Entre enero y octubre de este afio, el departamento exportd un
Principales destinos de total de USD $7.104 millones, lo que representd un crecimiento de
exportacion (Oct-24) _ )
m Estados Unidos 11,7% frente al mismo periodo en 2023.
28% H Ecuador
® India * La contribucion de las exportaciones de Antioquia al pais fue de

B Emiratos Arabes Unidos

! 17% en lo corrido del ano, lo que ubica al departamento como el
" Italia primero en el ranking de participacién nacional.
Hong Kong
China
= pert] * Los principales destinos de las exportaciones en octubre fueron:
= Suiza Estados Unidos (28%), Ecuador (11%) e India (9%).

Fuente: DANE
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Sector Externo

 El mayor porcentaje de compras externas del departamento se
centra en el maiz y las motocicletas para ensamblar. 100 Importaciones de Antioquia

80

e Las importaciones del departamento de Antioquia se contrajeron -
0,9% en octubre, con un monto importado de USD $746 millones,

inferior a los USD $752 millones registrados en el mismo mes del
afno anterior.

Antioquia
60

40 Total Nacional

20

Variacién anual (%)

* En lo corrido del afo, el departamento importé un total de USD 7

$7.011 millones, lo que representd una contraccion de 6,9% frente
al mismo periodo de 2023, que puede estar relacionado con el débil
desempeno de la industria automotriz en el pais.
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ene-24
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oct-24

 Entre enero y octubre, la contribuciéon de las importaciones de
Antioquia al total nacional fue de 13,3%, lo que ubica al

departamento como el segundo en el ranking de participacion
nacional.

Importaciones de Antioquia por
pais de origen (Oct-24)

® China
m Estados Unidos
B Brasil

&

e Los principales paises de origen de las importaciones en octubre ::\:SECO
fueron: China (35%), Estados Unidos (23%) y Brasil (7%). Ecuador
Espana
* El avance de las exportaciones, en contraste con la contraccion de Alemania
las importaciones en el departamento aporté positivamente a la italia

Peru

disminucioén del déficit de la balanza comercial del pais en lo corrido
del ano.

Fuente: DANE
PROMUEVE EL DESARROLLO
BANCOLDEX @ m EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Tasa de desempleo Medellin (promedio moévil 12 meses)
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Empleoy precios

Las cifras del mercado laboral en noviembre mostraron una
recuperacion en la generacion de empleo en el sector del comercio
y la industria, lo que consecuente con el reciente repunte de ambos
sectores, ademas genera expectativa sobre la continuidad en el
proceso de recuperacion de cara al cierre del afo.

La tasa de desempleo en Medellin fue de 7,4% en noviembre
inferior al de 8,4% el mismo mes del afio anterior e incluso inferior
a la de 8,2% del total nacional. De igual forma, la tasa de
desempleo promedio doce meses de la capital de Antioquia se
ubicé en noviembre en 8,8%, por debajo que la lectura del mismo
mes del afio anterior de 9,1%, y la del agregado nacional de 10,1%.

En lo corrido de 2024 el ciclo de desaceleracion de la inflacion
continud hasta ubicarla en 5,7% a/a en noviembre en la region,

levemente por encima de la del total nacional de 5,2% a/a en el
mismo mes.

Las mayores presiones inflacionarias de la ciudad provinieron de los

sectores del “Alojamiento” y “Restaurantes y hoteles”, afectados
por la resiliencia del sector turistico.
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Datos adelantados

30 Confianza del consumidor en Medellin (%).

20

Medellin

10 * La confianza del consumidor en Medellin se ubico en -17,5%

en noviembre, sin cambios significativos frente a la de -17,6%
del mes anterior, aunque recuperandose significativamente
desde la de -33,6% en noviembre del ano anterior. La

confianza del consumidor en la capital de Antioquia
:Z significativamente peor a la de -5,7% en noviembre, a pesar

del mejor desempefio de la mayoria de los indicadores
contemplado en este informe.

Total nacional
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Puntos

-20

-30
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Fuente: Fedesarrollo

Dindmica de la cartera en Antioquia * La cartera de crédito se desaceler6 de manera pronunciada
? desde mediados de 2023 y entré a zona de contraccion al
cierre de ese mismo afo. En 3T24 la cartera de Antioquia
registré una contraccion real del 6,1% a/a, mayor a la del total
nacional (5,7% a/a). Dentro del total nacional, la cartera de
Antioquia represento el 22,1% el tercer trimestre del afo, lo
que deja al departamento como el segundo en participacion

del pais, incluso superando su participacion dentro del PIB
nacional.
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Variacion anual real (%)

Antioquia Total Nacional

-10

mar-19
jun-19
sep-19
dic-19
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24
jun-24
sep-24

Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

La reactivacion del comercio, la industriay la
fortaleza del sector turistico serian los
principales puntos a favor del crecimiento
economico de Antioquia al cierre del afio.

En este sentido, prevemos un crecimiento
en el consolidado del afio de 1,7%, en linea
con el prondstico del total nacional.

Desempleo

El mercado laboral en Medellin se
mantiene fuerte, en linea con los buenos
datos de actividad econdmica.

x: Externo

El mejor desempefio de las
exportaciones frente al total nacional
obedece a los buenos precios
internacionales del oro, el principal
producto de exportacion del
departamento. Por su parte, la
contraccion de las importaciones
continuara ayudando positivamente a
la balanza comercial del pais.

6% Inflacion

Una actividad econdmica con sefales
de recuperacion, ademas de un
mercado laboral robusto, sumado a las
preexistentes preocupaciones sobre
los precios de los servicios en el
departamento podria complicar la
convergencia de la inflacion hacia el
objetivo de politica monetaria en 2025
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Generalidades

Poblaciéon

Valle del Cauca: 4,6 millones

8,9% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Cali: 9,4%
Total Nacional: 8,2%

(Noviembre-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB
nacional

9,70%
(2023)

Inflaciéon

Cali: 4,4%

Total Nacional: 5,2%
(Noviembre-2024)

Crecimiento

Valle del Cauca : 2,4%

Total Nacional: 1,9%
(2T24)

Participacion dentro de
la cartera nacional

8,9%

(3T24)

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Participacion de los sectores en

el PIB

m Comercio, transporte y alojamiento . .

o Industrins manufactureras  En el Valle, los principales sectores que aportan al PIB son
= Administracion piblica y defensa los de comercio, manufactura, administracion publica y el
= Actividades inmobilarias inmobiliario, que adicionalmente pesan mas que en el total
= Actividades profesionales, cientificasy técnicas .

_ , - nacional.

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca

Servicios publicos
= Actividades artisticas y entretenimiento * A medida que las tasas de interés disminuyen, la inflacion se
= Actividades financierasy de seguros desacelera y el mercado laboral se mantiene resiliente, la
Construccion . . s . s .

_— . actividad econdmica del departamento retomd impulso,

nrormacion y comunicaciones

Explotacidon de minasy canteras acompanando al tOtal naCIOnaI'

PIB Nacional VS ITAED departamental * EIITAED, que es una medida aproximada del PIB, creci6 2,4%
22 e econ a/a en 2T24 en el Valle del Cauca, por encima del
" —— ITAED Valle del Cauca crecimiento de 1,9% a/a del PIB del total nacional en el
£ 10 mismo periodo.
g s
§ 2 * En este contexto, prevemos un crecimiento del
g-lO

departamento de 1,9% a/a en el consolidado del afo,

superior al de 0,3% en 2023 y al pronosticado para el total
-20 . ~
nacional este afio de 1,7%.

mar-18
sep-18
mar-19
sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
sep-21
mar-22
sep-22
mar-23
sep-23
mar-24
sep-24

Fuente: DANE
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Produccion industrial en el Valle del Cauca
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Valle del Cauca

Antioquia
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oct-24

Produccién industrial del Valle del
Cauca por rama de actividad

m Alimentos y bebidas
m Sustancias y productos quimicos, farmacéuticos
= Papel e imprentas
m Resto de industria
m Textiles, confecciones y cuero
Minerales no metalicos
Productos metalicos

Madera y muebles

La produccion industrial en el Valle del Cauca registré un crecimiento
de 2,3% a/a en octubre, recuperandose de la contraccion de 4,1% a/a
en septiembre, e impulsada por un reciente repunte de los sectores de
“alimentos” y “papel e imprentas”, en contraste con un deterioro en el
desempeno de la industria de “minerales metdlicos”. La produccion
industrial del Valle del Cauca avanzé a un ritmo mayor que el
crecimiento de 1,1%, en el consolidado nacional en octubre.

En lo corrido del afio hasta octubre, la produccién aun acumula una
contracciéon de 0,9% a/a, jalonada a la baja por el grupo de “alimentos”,
que solo hasta el mes de octubre logréo aportar nuevamente al
crecimiento. En contraste, el sector de “sustancias quimicas y
farmacéuticas” ha registrado un crecimiento significativo y ha limitado
mayores caidas del agregado de la produccidn.

Por su parte, las ventas del sector industrial registraron un crecimiento
de 4,3% a/a en octubre, en contraste con la contraccion acumulada de
0,4% a/a en lo corrido del afio. A pesar de la reciente recuperacién del
sector industrial, la caida en lo corrido del afio implicd que la ocupacion

de mano de obra disminuyera 0,8% a/a, incluso mas de lo que lo hizo la
produccion.
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento del Valle crecieron
8,3% a/a en octubre, acelerandose desde su crecimiento de 1,6%
a/a en septiembre, aunque por debajo del crecimiento de las
ventas del agregado nacional de 9,0% a/a. Las ventas minoristas
acumulan un crecimiento de 1,5% a/a en lo corrido del afo a
octubre, el tercero mejor en el ranking de las regiones
contempladas en este informe. En lo que respecta a la mano de
obra ocupada por el sector, los recientes datos positivos han sido
insuficientes para compensar la caida del personal ocupado en la

primera parte del afo. Entre enero y octubre el personal ocupado
cay6 0,7% a/a en el Valle.

En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera del
Valle fue de 50,0% en octubre de este afio, significativamente por
encima de la del mismo mes del afio anterior cuando se ubicé en
39,9% y a la de octubre de 2019 cuando se ubicaba en 43,0%,
antes de la pandemia. Cabe resaltar que la ocupacidon hotelera en
octubre probablemente haya sido impulsada por el evento COP 16

qgue se celebré en Cali, sin embargo, se mantuvo por debajo de la
tasa de ocupacion del total nacional.

BANCOLDEX [» 30
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Sector Externo

Exportaciones de Valle del Cauca
200

— Valle del Caucn * La canasta de exportacion del Valle se centra en el azucar y el
café, que en meses recientes se han visto beneficiada por el
avance reciente de los precios internacionales de estas
materias primas.

150

Total Nacional
100

50

Variacién anual (%)

* En ese contexto, las exportaciones de Valle del Cauca
registraron un crecimiento anual de 8,2% en octubre,
recuperandose desde la contraccion de 0,2% a/a en
septiembre y por encima del crecimiento de las ventas
externas del agregado nacional de 3,8% a/a. El monto
exportado se ubicd en USD $253 millones en octubre,
superior a los USD $234 millones registrados en el mismo
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Principales destinos de
exportacion (Oct-24)

m Estados Unidos mes del afio anterior.

m Ecuador

“ perd * A pesar del avance reciente de las exportaciones en el Valle
China

del Cauca en lo corrido del afo el departamento exportd un

CMh["’j total de USD $2.109 millones, lo que representd una
_V;X;zela contraccion de 2,4% frente al mismo periodo en 2023.
B Haiti
® Espafia * Los principales destinos de exportacion en octubre fueron:
. Estados Unidos (19%), Ecuador (11%) y Peru (9%).
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Sector Externo

120
* Las importaciones del departamento crecieron 12,5% en octubre, 100

con un monto importado de USD $479 millones, superior a los 80
USD 426 millones registrados en octubre de 2023.

Importaciones del Valle del Cauca

Valle del Cauca

60 Total Nacional

40
* En lo corrido del afio, el departamento importd un total de USD

$4.485 millones, lo que representd un avance de 5,1% frente al
mismo periodo de 2023.

20

0

Variacién anual (%)

-20

-40
 Entre enero y octubre, la contribucion de las importaciones del

Valle del Cauca al total nacional fue de 8,5%, lo que ubica al

departamento como el tercero en el ranking de participacion
nacional.
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Importaciones del Valle del Cauca
por pais de origen (Oct-24)

®m China

* Los principales paises de origen de las importaciones en octubre
fueron: China (31%), Estados Unidos (18%) y Brasil (6%). e Eetados Unidos

= Brasil

* Los principales productos importados son el maiz y residuos de

m México
aceite de soya. = Perd
Chile
. . . Ecuador
* El avance de las importaciones, a un ritmo mayor que el de las Bolivia

exportaciones en el departamento limité la reduccion del déficit
de la balanza comercial del pais en lo corrido del afio.

Canada

Fuente: DANE
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nov-21

Inflacion Cali
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———Total Nacional

Cali

10,9
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nov-24
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Empleoy precios

Las cifras del mercado laboral en noviembre mostraron un avance
de la generacion de puestos de trabajo en el sector agricola, lo que
es consistente con los mejores precios internacionales del azucar y
el café, que le dan un impulso a la actividad econdmica del sector.

La tasa de desempleo en Cali en el mes de noviembre fue de 9,4%,
levemente inferior a la de 9,5% en noviembre de 2023 pero por
encima de la de 8,2% del total nacional. Es importante resaltar
qgue, en noviembre se registrd el primer aumento anual del
personal ocupado en la ciudad. Asi las cosas, la tasa de desempleo
promedio doce meses de la capital del Valle se ubicé en noviembre
en 10,9%, sin cambios frente a la lectura del mismo mes del aho

anterior, y por encima de la cifra del agregado nacional de 10,1%,
como ha sido histéricamente.

En lo corrido de 2024 el ciclo de desaceleracién de la inflacidon
continud hasta ubicarla en 4,4% en noviembre en Cali, por debajo
de la inflacién nacional el mismo mes de 5,2%.

El mejor desempefio de la inflacion frente al total nacional es

generalizado, con excepcion de la inflacion de alimentos y bebidas
alcohdlicas.
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Confianza del consumidor Cali (%).
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Dinamica de la cartera del Valle del Cauca
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Datos adelantados

La confianza del consumidor en Cali se ubicé en -9,0% en
noviembre, deteriorandose significativamente frente a la
lectura de 15,2% del mes anterior, y por debajo de la lectura en
noviembre de 2023, cuando el indicador se ubicé en -6,9%. El
comportamiento volatil de la confianza en los ultimos meses
podria estar asociado a la celebracion de la COP 16 que elevd la
confianza en octubre, pero pasado el evento, retornd a terreno
negativo. En lo corrido del afno hasta octubre la confianza en

Cali fue superior a la del total nacional, lo que podria estar
asociado a los menores niveles de inflacion.

En 3T24 el saldo de |la cartera del Valle registré una contraccion
real de 10,1% a/a, mayor a la del total nacional (5,7% a/a), lo
que obedece a las aun restrictivas tasas de interés en la
economia. Dentro del total nacional, la cartera del Valle
representd el 8,9% el tercer trimestre del afio, lo que deja al
departamento como el tercero en participacion del pais, pero
por debajo de su participacion dentro del PIB nacional.
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Conclusiones

Actividad EconOmica 'x: Externo

Los mayores precios internaciones de la
azucar y del café en meses recientes elevan
el optimismo sobre el sector externo del
departamento. Sin embargo, el crecimiento
de las importaciones desfavorece la
reduccion del déficit de la cuenta

Asi las cosas, prevemos un crecimiento corriente.

consolidado del afno de 1,9%, superior al

pronosticado para el agregado nacional de 1,7%.

El impulso en la actividad econémica por la COP
16, sumada a los buenos precios internacionales
de los principales productos de exportacion del
departamento creemos mantendran la senda de
crecimiento al cierre de 2024.

Desempleo 6% Inflacion

Los datos del mercado laboral en noviembre, con Esperamos que la inflacion de la region
un primer aumento del personal ocupado que continué desacelerandose pues no vemos
contrasta con las salidas de personal hasta octubre, riesgos particulares sobre precios en el
sugieren continuidad en el proceso de reactivacion corto plazo. Sin embargo, su
de la actividad econdmica. desaceleracion podria estar limitada por el

avance ya alcanzado, que la ubica por
debajo del total nacional.
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Generalidades

Poblacion Participacién en el PIB Crecimiento
nacional
Santander: 2,3 millones 6.4% Santander: 2,2%
4,4% del total nacional (2023) Total Nacional: 1,9%
(Estimado 2024) (2T24)
Desempleo Inflacidn Cartera total
Bucaramanga: 7,5% Bucaramanga: 6,1% 3,5%
Total Nacional: 8,5% Total Nacional: 5,2% (37124)
(Noviembre-2024) (Noviembre-2024)
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Participacion de los sectores en
el PIB

m Industrias manufactureras
m Comercio, transporte y alojamiento
m Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca
m Administracion publicay defensa
u Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Construccion
m Explotacion de minas y canteras
= Servicios publicos
Informacién y comunicaciones
Actividades financieras y de seguros

Actividades artisticas y entretenimiento

PIB Nacional VS ITAED departamental

20 = P|B Total Nacional
15 = |TAED Santander

Variacion anual (%)
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En Santander, los principales sectores que aportan al PIB son los
de manufactura, comercio y agricultura, con una participacion de
la industria y la agricultura superior a la del total nacional.

De hecho, en los ultimos trimestres el sector agricola ha tenido
crecimientos extraordinarios, lo que ha implicado un mejor
desempeno de la actividad econdmica de Santander, frente al total
nacional. La economia santandereana, crecid 2,2% a/a en 2724 por
encima del 0,7% a/a en 1T24 y del total nacional que alcanzé un
crecimiento de 1,9% a/a en ese mismo trimestre.

Dado el buen desempefo del sector agricola en lo corrido del afio,
evidenciado en las cifras de PIB del agregado nacional, es probable
que Santander mantenga o acelere su ritmo de crecimiento. De
hecho, estimamos que el departamento crezca 1,8% en el
consolidado de 2024, por encima del 1,0% en 2023 y del 1,7%
esperado para el consolidado del pais.
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Produccion industrial de Santander
100

80

Santander * La produccion industrial en Santander se contrajo 2,0% a/a en
60 ol Nocional octubre, en contraste con el crecimiento de 3,0% a/a en
0 septiembre, ante importantes caidas en sus dos sectores
industriales mas importantes, el de “alimentos” y el de
“sustancias quimicas y farmacéuticas”. La contraccion de la
produccion en Santander en octubre contrasta con el repunte de

o la produccion nacional, que regreso a zona de expansion con un
. 3§ . crecimiento de 1,1% a/a.

20

Variaciéon anual (%)

-20

-40

jul-19
oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
jul-24
oct-24

oct-23
ene-24
abr-24

L : A pesar de un desempeno inferior al del total nacional en el
Produccion industrial de Santander por Lo ) ) N
rama de actividad ultimo mes, la produccion acumula en lo corrido del afio un
. -, 5
= Resto de industria creC|.m|ento r.1ulo, en contraste. con la contraccion de 2,6% a/a en
el mismo periodo del total nacional.

m Alimentos y bebidas

Por su parte, las ventas del sector industrial registraron un
crecimiento de 4,9% a/a en octubre, superior al crecimiento de
1,8% a/a en lo corrido del afio. El buen comportamiento del
sector implico que la ocupaciéon de mano de obra creciera 0,2%

Curtido de cuero y calzado a/zla en lo corrido dgl ano, un. Punto positivo que se vera reflejado
mas adelante en la informacion del mercado laboral.

® Sustancias y productos quimicos,
farmacéuticos

m Textiles y confecciones

Fuente: DANE
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Comercio

e Las ventas al por menor del departamento de Santander

crecieron 9,4% a/a en octubre, superior al crecimiento de 1,5% 100
a/a en noviembre y al del total nacional de 9,0% a/a en 80
octubre. En el Ultimo mes se registrd una importante 60
recuperacion en los sectores “automotriz” y de “articulos 40
culturales y entretenimiento”. De hecho, en el ano corrido
hasta octubre, las ventas minoristas acumulan un crecimiento o
de 2,5% a/a, el segundo en el ranking de las regiones 20 ——santander Total nacional
contempladas en este informe. Sin embargo, el sector ha

reducido el personal ocupado en 1,8% a/a entre enero vy
octubre.

Ventas minoristas en Santander

20

Variacion anual (%)

-60

feb-20
jun-20
oct-20
feb-21
jun-21
oct-21
feb-22
jun-22
oct-22
feb-23
jun-23
oct-23
feb-24
jun-24
oct-24

Ocupacion hotelera en Santanderes (%).
* Enlo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera de

los Santanderes fue de 40,0% en octubre de este aho, superior
a la del mismo mes del afio anterior cuando se ubicé en 38,8%,
aunque inferior a la tasa de ocupacion en octubre de 2019 de
44,8%, antes de la pandemia. De hecho, a partir de octubre de
2021 se ha observado un mayor diferencial de la tasa de
ocupacion de los departamentos de Santander y Norte de
Santander frente al total nacional, probablemente explicado
por un desplazamiento del turismo hacia la capital del pais y
regiones como Antioquia y el Caribe colombiano.

I Santanderes

Total Nacional

Porcentaje de ocupacion (%)

oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24

Fuente: DANE
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Sector Externo

 El principal producto de exportacion del departamento es el
300 Exportaciones de Santander petrdleo refinado, que en lo corrido de 2024 representa el 49% del
250 total de sus ventas externas. Los precios internacionales del
petrdoleo en lo corrido de 2024 han sido volatiles y en todo caso
inferiores a los observados en 2022 y parte de 2023, lo que explica
el menor desempeno de las exportaciones en el departamento
frente al total nacional.

200 = Santander

150 Total Nacional
100

50

Variacién anual (%)

-50 . . .7
* Las exportaciones de Santander registraron una contraccion de -

8,5% a/a en octubre, en contraste con el crecimiento de 3,0% a/a
en septiembre y del resultado positivo de las exportaciones del
total nacional. Santander exporté USD $85 millones en octubre,
Principales destinos de por debajo de los USD $93 millones registrado en el mismo

exportacion {Oct-24) periodo del afio anterior.
® Estados Unidos

-100

oct-19
feb-20
jun-20
oct-20
feb-21
jun-21
oct-21
feb-22
jun-22
oct-22
feb-23
jun-23
oct-23
feb-24
jun-24
oct-24

® Espafia
B México  En lo corrido del afio a octubre el departamento exporté un total
b " Venezuela de USD $971 millones, lo que representa una caida de 2,7% frente
- Chile al mismo periodo del afio anterior.
Panama
Brasil
Perd e La participacion de las exportaciones de Santander en el pais fue
Ecuador de 2,4%, lo que ubica al departamento como el décimo en el
Argentina

ranking de participacion nacional. Los principales destinos de
exportacion en octubre fueron: Estados Unidos (28%), Espaiia
BANCOLDEX @ w (16%) y México (7%). PROMUEVE EL DESARROLLO

EMPRESARIAL DE COLOMBIA
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Sector Externo

* Los principales productos importados en el Santander en lo corrido
~ , . . . . Importaciones de Santander
del afo son el maiz, residuos de aceite de soja y trigo.

120
100
80
60
40
20

Santander

* Las importaciones del departamento de Santander crecieron 8,2%
a/a en octubre, repuntando desde el crecimiento de 4,4% a/a en
septiembre. El monto importado fue de USD $82 millones en

octubre, superior a los USDS76 millones importados el mismo mes
un afno atras.

Total Nacional

Variacion anual (%)

-20
-40
-60

 Enlo corrido del aifo a octubre, el departamento importé un total
de USD $781 millones, lo que representé una contraccion de -2,8%
frente al mismo periodo de 2023. La participacion de las
importaciones de Santander fue de 1,5% en el total nacional, lo
gue ubica al departamento como el octavo en el ranking de
participacion nacional.

jul-20
jul-21
jul-22
jul-23

(*)] o o
L f\ll o
- (0] =
o o]
o g ©

oct-20
ene-21
abr-21
oct-21
ene-22
abr-22
oct-22
ene-23
abr-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24

Importaciones de Santander
por pais de origen (Oct-24)
m Estados Unidos

® China

8%
B Canada

* (Cabe resaltar que el departamento de Santander aun tiene un ® Bolivia
. . . . . 7 46% .
balance positivo de comercio exterior, lo que continua Chile
favoreciendo a la reduccion del déficit de la cuenta corriente del México
’ Brasil
pais Italia
Emiratos Arabes Unidos
[ ]

Los principales origenes de las importaciones en marzo fueron:
Estados Unidos (48%), China (17%) y Argentina (8%). Fuente: DANE
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Bucaramanga
21

19

o . * El mercado laboral en Bucaramanga ha permanecido
= pbUCaramanga

Total Nacional resiliente gracias a sectores como la industria
manufacturera que han mantenido su personal ocupado a

% pesar de las caidas en produccion.

15

13

11

Porcentaje (%)

00 ) o) o o — — ~
— — — I I ~N N ~
> > > > > > > >
S © o) @ o © S ©
< € < IS < 1S < 1S

Inflacién Bucaramanga

nov-22
may-23
nov-23
may-24
nov-24

En noviembre, la tasa de desempleo se ubico en 7,5%, por
debajo de la del total nacional de 8,2%. De hecho, la tasa de
desempleo promedio de los ultimos 12 meses se ubicd en

9,0% en noviembre, sin cambios frente a la misma lectura
16 g en noviembre de 2023 y por debajo de la medida para total
14 I Bucaramanga .
- T nacional de 10,1%.
X 12 = == = Total Nacional ;‘ 3 S o
i 1 I 2o
s ) Mt 3 * La desaceleracion de la inflacion continud a lo largo de 2024
o k - . . 7 ’
= o y en noviembre se ubicé en 6,1% a/a en Bucaramanga, aun
S 3 5.2 por encima de la de 5,2% del total nacional, diferencia que
2 Hm]h_m,l'm“ responde principalmente a presiones persistentemente
o BHHEY O'“;"‘; p i e altas en los rubros de “alojamiento y servicios” y “bebidas
Y o3 03 oY o3 o oYo3oforo3ofoiodof alcohdlicas”.
c S c € c € c € c € c
Fuente: DANE
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Datos adelantados

30 Confianza del consumidor en Bucaramanga (%).
20
10 7.0
é-lz 57 * La confianza del consumidor en Bucaramanga se ubico en
= 7,7% en noviembre, recuperandose desde el mismo mes del
0 afo anterior cuando la confianza se encontraba en -20,6%. El
40 Pucaramangs mejor desempefio frente al total nacional, que en el mismo
50 L Total nacional mes se ubico en -5,7%, probablemente responda al buen
2 2; 2 2 2 % ‘% % 2 r,:,; 2 % 2 desempefio del empleo y reactivacion de la producciéon y
ventas minoristas.
Fuente: Fedesarrollo
* En 3T24 la cartera de Santander registré una contraccion real
15 Dinamica de la cartera en Santander

cortander de 9,0% a/a, mayor a la del total nacional (5,7% a/a). El saldo
10

de la cartera de Santander represento el 3,4% del total

nacional en el tercer trimestre del ano, lo que deja al

departamento como el quinto en participacion del pais,
5,7 alejada de su participacion dentro del PIB nacional, lo que
-10 9.0 demuestra el bajo acceso al crédito en la region,
probablemente asociados a una alta informalidad.

Total Nacional

Variacion anual real (%)
o

-15

sep-18
mar-19
sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
sep-21
mar-22
sep-22
mar-23
sep-23
mar-24
sep-24

Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

La alta participaciéon en el PIB y en la industria del
sector de agricultura soportaron el crecimiento de
Santander durante la primera mitad del afio. Sin
embargo, la actividad del sector se ha moderado,
como se evidencia en las cifras de produccién, lo
que aumenta la incertidumbre sobre el desempefio
de la actividad econémica en lo que resta de 2024.

Prevemos un crecimiento en el consolidado del
aho de 1,6%, ligeramente inferior al de 1,7%
proyectado para el total nacional.

Desempleo

El mercado laboral se ha mostrado resiliente en
los ultimos meses, a pesar del deterioro de la
produccidon, sin embargo, si la tendencia de
desaceleracion del sector de alimentos se
mantiene, las empresas seran cada vez mas
presionadas a reducir personal.

x: Externo

La alta dependencia del petréleo
implica vulnerabilidad a choques
externos. De hecho, este afio el sector
externo no ha sido la fortaleza del
departamento como fue en afos
anteriores. Cabe resaltar que el
departamento de Santander aun tiene
un balance positivo de comercio
exterior, lo que continuda favoreciendo a
la reduccién del déficit de la cuenta
corriente del pais.

O,
@ Inflacién

La inflacion se espera continué
desacelerandose, sin embargo, de
intensificarse el Fendmeno de la
Nifa, la alta exposicion del
departamento al precio de los
alimentos significa un riesgo.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Atlantico
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Generalidades

Poblacion

Atlantico: 2,8 millones

5,4% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Barranquilla: 11,3%
Total Nacional: 8,2%

(Noviembre-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB
nacional

4,5%
(2023)

Inflaciéon

Barranquilla: 2,8%

Total Nacional: 5,2%
(Noviembre-2024)

Crecimiento

Atlantico: 1,0%

Total Nacional: 1,9%
(2724)

Participacion dentro de
la cartera nacional

6,2%
(3T24)

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Participacion de los sectores

en el PIB * La actividad econdmica del Atlantico esta soportada principalmente
= Comercio, transporte y alojamiento por el comercio, la administracion publica y la industria
= Administracién pblicay defensa manufacturera, con una participacion mayor que en el total
m Industrias manufactureras .
nacional.

m Servicios publicos
= Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias

* El Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental

Actividades artisticas y entretenimiento

« Actvidades financieras y de seguros (ITAED), que funciona como una medida aproximada del PIB, crecid
= Construccién 1,0% a/a en 2T24, acelerdandose ligeramente desde el crecimiento
informaciony comenicaciones de 0,7% en 1T24, pero ampliamente inferior al del PIB del total
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca . . i
Explotacion de minasy canteras nacional de 1,9% a/a en el mismo periodo.

PIB Nacional VS ITAED departamental * Cabe resaltar que, en la produccion industrial del departamento, el
25 B Total Nacional grupo de alimentos es el de mayor relevancia, al representar mas
j: — TAED Atléntico del 38% del total. Lastimosamente para la region, las sequias en lo

corrido del afio no le permitieron explotar su fortaleza, como si
ocurrid en otros departamentos del pais.

Variaciéon anual (%)

* Unas condiciones climaticas menos favorables, asi como un

proceso mas lento de recuperacion del comercio y otros sectores,
N suponen estabilidad en el crecimiento en lo que resta del afio. En
ese sentido, prevemos un crecimiento consolidado del afo de
1,3%, que, si bien mejora frente al 0,7% en 2023, seria inferior al

1 0,
BANCOLDEX [ 30 del resto del pais que prevemos sea del 1,7%. PROVUEVE £L DESARROLLO
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Produccion industrial en el Atlantico
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Variacion anual (%)
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oct-21
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abr-22

Fuente: DANE
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Atlantico

Antioquia

jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24

Produccion industrial del Atlantico
por rama de actividad

m Alimentos y bebidas
m Sustancias y productos quimicos, farmacéuticos
= Minerales no metdlicos
® Productos metdlicos
u Resto de industria
Papel e imprentas
Textiles, confecciones y cuero

Madera y muebles

La produccién industrial en el Atlantico se contrajo 4,0% a/a en
octubre, inferior a la caida del 6,2% a/a en septiembre, gracias al
buen desempeino de la industria de "minerales no metalicos”. La
contraccion de la produccion industrial en Santander contrasta con

la recuperacion del total nacional que registrd un creciendo de 1,1%
a/a en octubre.

La situacion es aun mas critica al analizar el acumulado del afo.
Entre enero y octubre, la produccion en el Atlantico cayo un 8,1%
a/a, impulsada principalmente por el mal desempeno de los
sectores de "alimentos" y "sustancias y productos quimicos y
farmacéuticos". El marcado deterioro del sector de alimentos se
debid a condiciones climaticas desfavorables, con sequias en areas
importantes del departamento durante gran parte del afio.

En este contexto, las ventas del sector industrial se contrajeron un
3,9% a/a en octubre y un 7,6% a/a en lo que va del afio. A pesar de
estos resultados, la ocupacion de mano de obra no se vio tan
afectada, aumentando incluso un 0,2% a/a en lo que va del afio.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Comercio

Las ventas al por menor en el Atlantico crecieron 5,1% a/a en
octubre, con una recuperacién en los sectores “autopartes de
vehiculos” y de “productos farmacéuticos”. Las ventas aceleraron su
ritmo de crecimiento frente al de 2,2% a/a en septiembre, pero se
ubicd por debajo del crecimiento de las ventas del agregado
nacional de 9,0% a/a. De hecho, en el afio corrido hasta octubre, las
ventas minoristas acumulan una contraccién de 2,4% a/a, lo que
ubica al departamento como el ultimo lugar en el ranking de las
regiones contempladas en este informe. En lo que respecta a la
mano de obra empleada por el sector y consecuente con la caida
de las ventas en lo corrido del ano, entre enero y octubre el
personal ocupado cayé 1,8% a/a en el Atlantico.

En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera del
departamento fue de 54,2% en octubre de este aio, inferior a la del
mismo mes del aflo anterior cuando se ubico en 57,1% , aunque

superior a la tasa de ocupacion en octubre de 2019 de 47,3%, antes
de la pandemia.

BANCOLDEX [» 30

Ventas minoristas en Atlantico
100

80
60
40
20

Variacién anual (%)

-20
-40
-60

feb-20
jun-20
oct-20

feb-21
jun-21
oct-21
feb-22
jun-22
oct-22
feb-23
jun-23

Ocupacion hotelera en Caribe (%).

I Caribe
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Porcentaje de ocupacién (%)
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oct-19
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ene-23
abr-23

Fuente: DANE

jul-23

Atlantico

Total nacional

oct-23
feb-24
jun-24
oct-24

57,1

jul-24

oct-23
ene-24
abr-24
oct-24

La region Caribe esta compuesta por los departamentos de: Atlantico, Cesar, La Guajira y Magdalena.
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Sector Externo

Exportaciones del Atlantico
120

| * La canasta de bienes de exportacion del Atlantico esta centrada
100 — Atlantico . . . .. ..
en materiales de construccion, insecticidas y “desperdicios vy

desechos de cobre” que tienen un desempeno altamente volatil
historicamente.

80

Total Nacional
60
40

20

Variacion anual (%)

e Las exportaciones del Atlantico tuvieron un crecimiento 32,4%
en octubre, por encima del crecimiento de 12,6% a/a en
septiembre, y mayor que la del total nacional. EI monto
exportado se ubicé en USD $188 millones en octubre, frente a
los USD $142 millones registrados en el mismo mes del afio
anterior. Entre enero y octubre de 2024 el departamento

Principales destinos de exporté un total de USD $1.755 millones, lo que representd un

exportacion (Oct-24) crecimiento anual de 5,3%.

m Estados Unidos
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oct-21
ene-22
abr-22
oct-22
ene-23
abr-23
oct-23
ene-24
abr-24
oct-24

u Brasil

u Veneruela * En lo corrido del afno a octubre la participacion de las
= México exportaciones de Atlantico al pais fue de 4,3%, lo que ubica al
China departamento como el octavo en el ranking de participacion
Panama nacional.
Ecuador
India
Japén  Dentro de las exportaciones del departamento por destino se
destaca la participacion de Estados Unidos (44%), Brasil (17%) y
Fuente: DANE Venezuela (5%) como los principales receptores.
BANCOLDEX @ w PROMUEVE EL DESARROLLO
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Sector Externo

. . . . 120 Importaciones de Atlantico
* Los productos intermedios de hierro, productos laminados en P

. . . . . . 100
caliente e insecticidas resaltan como los principales dentro de las

compras externas del departamento.

Atlantico
80

Total Nacional

60

40
* Las importaciones del departamento del Atlantico crecieron 11,8%

en octubre, desacelerdandose desde el crecimiento de 35,1% el mes
anterior, aunque por encima del crecimiento del agregado nacional 0
de 6,6% a/a. El monto importado fue de USD $271 millones en 40

octubre, por encima de los USD $242 millones registrados en el 60
mismo mes del afo anterior.

20

Variacién anual (%)
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oct-22
ene-23
abr-23
oct-23
ene-24
abr-24
oct-24

* Entre enero y octubre de 2024, el departamento importd un total
de USD $2.643 millones, lo que representd un crecimiento anual de
1,2% frente al mismo periodo de 2023. En ese mismo periodo de
tiempo, la participacidon de las importaciones de Atlantico frente al
total nacional fue de 5,0%, lo que ubica al departamento como el
sexto en el ranking de participaciéon nacional.

Importaciones del Atlantico
por pais de origen (Oct-24)

m China
m Estados Unidos
= Brasil

¥ Japon
India
Alemania
* Los principales paises de origen de las importaciones en octubre Canada
fueron: China (30%), Estados Unidos (19%) y Brasil (7%). Italia
Turquia

Fuente: DANE
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Variaciéon anual (%)
o

nov-19
feb-20

Fuente: DANE

Tasa de desempleo Barranquilla (promedio mavil 12 meses)

— Barranquilla

Total Nacional
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Inflacién Barranquilla
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may-24

may-24

=
&
~N

nov-24

nov-24

Empleo y precios

En cuanto al mercado laboral, el deterioro de la actividad

econdmica significo salidas importantes de la mano de obra de
la region.

La tasa de desempleo en Barranquilla fue de 11,3% en
noviembre, superior a la del mismo mes del afo anterior
cuando se ubicdé en 8,8% y la del total nacional de 8,5%. De
igual forma, la tasa de desempleo promedio de los ultimos 12
meses a hoviembre aumento, ubicandose en 10,7%, por encima
de su minimo alcanzado en julio de 10,2%, ademas de ubicarse

nuevamente por encima de la medida promedio del total
nacional en noviembre de 10,1%.

La desaceleracion de la inflacidon continué a lo largo de 2024
hasta ubicarse en 2,8% a/a en noviembre, favorecida
principalmente por las medidas de reduccién de los precios de
la energia, que en meses anteriores mantenia presionada Ia
inflacion por encima de la del resto del pais.
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Fuente: Fedesarrollo
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Total nacional

Dinamica de la cartera en Atlantico
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Variacion anual real (%)
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Fuente: Superfinanciera
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- Total Nacional
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Confianza del consumidor en Barranquilla (%).
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jun-24
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Datos adelantados

La confianza del consumidor en Barranquilla se ubicé en -1,7% en
noviembre, deteriorandose frente al 2,2% del mes anterior, pero
mejor a la de noviembre del 2023 cuando se ubicé en -16,1%.
Adicionalmente, se ubica por encima del registro del total nacional
de -5,7% en noviembre. La reduccion de los precios de la energia
en el departamento creemos puede ser la principal responsable de
la mejor lectura de los hogares frente al panorama econdmico, a
pesar del deterioro de distintos otros indicadores de actividad

A diferencia del resto del pais, la cartera de crédito crece en el
Atlantico, a pesar de las tasas de interés de referencia que se
mantienen en zona restrictiva. En 3T24 la cartera tuvo un
crecimiento real de 5,2%, acelerandose desde el crecimiento de
1,0% a/a el trimestre anterior. EIl comportamiento atipico fue
explicado por los desembolsos de crédito por un monto
de $708.000 millones para la refinanciacién del Proyecto Unidad

de Planeacidon Minero Energética (UPME) STR 02-2019, estipulado
para Barranquilla.
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Conclusiones

Actividad Econdmica

Los indicadores adelantados de actividad econdmica dan
sefiales negativas en el Atlantico. Las sequias limitaron
fuertemente el desempefio del sector agricola y no
dejan un panorama alentador. El sector turismo podria
ser el soporte del crecimiento en la Ultima parte del afio

En ese sentido, prevemos un crecimiento en el
consolidado del afio de 1,3% en el Atlantico, por debajo
del 1,7% proyectado para el total nacional.

Desempleo

El deterioro de la actividad econdmica impactd
negativamente el mercado laboral del departamento,
lo que dificultaria el proceso de recuperacion en 2025.

D eq
~ xterno

El crecimiento de las importaciones
por encima del de las exportaciones
en la region limitan la reduccion del
déficit de la cuenta corriente del
total nacional.

6% Inflacion

Las medidas del Gobierno sobre los precios
de la energia han permitido una marcada
desaceleracidn de la inflacion en el
departamento. Prevalece la incertidumbre
sobre la capacidad del Gobierno para
mantener tales medidas.
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Eje
Cafetero

Caldas, Quindio y
Risaralda

Volver al indice
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Generalidades

Poblaciéon

Eje Cafetero: 2,6 millones

5,0% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Eje Cafetero: 9,4%
Total Nacional: 8,5%

(Noviembre-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacion en el PIB
nacional

2,5%
(2023)

Inflaciéon

Eje Cafetero: 5,2%

Total Nacional: 5,2%
(Noviembre-2024)

Crecimiento

Eje Cafetero: 0,2%

Total Nacional: 0,6%
(2023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

3,7%
(3T24)
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EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Los buenos precios del Café soportarian el crecimiento econdmico de la region al cierre del aiho, sin embargo, existe
incertidumbre sobre la extension de los elevados precios y el desempeio de la actividad econdmica en 2024.

Precio internacional del café Los precios del café alcanzaron maximos histéricos, gracias a:

1. Aumento de la Demanda Global:

* La demanda de café, especialmente en mercados emergentes como

3,3 Asia, ha aumentado significativamente, lo que ha ejercido presion sobre
3 E los precios.

2. Condiciones Climaticas Adversas:

Sequias y Heladas en Brasil: Brasil, el mayor productor de café del
2

mundo, ha enfrentado una de las peores sequias registradas, seguida de
heladas que daiaron los cultivos.

$uUSD/libra

Tifones en Vietnam: Vietnam, el segundo mayor productor de café,
1

también ha sufrido interrupciones en la cosecha debido a tifones,
especialmente afectando la variedad robusta.

3. Problemas Logisticos
0

dic-00
dic-03
dic-06
dic-09
dic-12

La falta de contenedores y la congestion en los puertos estan retrasando

el embarque de café hacia destinos clave como Estados Unidos, Canad3,
Bélgica, Alemaniay Japdn

dic-15
dic-18
dic-21
dic-24
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Produccién industrial del Eje Cafetero * La produccion industrial en Caldas aceleré su ritmo de

. crecimiento hasta 7,7% a/a en octubre, por encima del de
aldas . .

_— 5,8% a/a en septiembre. En el caso de Risaralda, la
|

120
100
80

S , produccion industrial creci6 11,0% a/a, superior al
= 60 Total Nacional o )

2 40 B3 crecimiento de 5,7% a/a el mes anterior. En ambos casos,
5 2 los departamentos fueron favorecidos por los mayores
5 22 ” precios internacionales del café, creciendo a tasas mayores

-40
-60

a las del agregado nacional.

o
TN
E
2

oct-19
jul-21

o
o
)
c
o]

abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24
°

En lo corrido del afo, el desempeino de los departamentos
es mixto. El departamento de Risaralda acumula entre

o enero y octubre un crecimiento de la produccion industrial

Produccidn industrial de . L . . ;

Caldas por rama de de 8,0%, gracias al crecimiento extraordinario del café,
actividad

pero también impulsado por la fabricacion y exportacion

m Alimentos y bebidas de “transformadores eléctricos”. En contraste, Caldas
registra una contraccién de 6,1% a/a en lo corrido del afo,

Produccién industrial de Risaralda jalonado por un desempefio negativo de la produccion de

Resto de industria

por rama de actividad alimentos.

m Resto de industria

m Alimentos y bebidas * En ese contexto, en lo corrido del afo a octubre, las ventas

a Textiles, confecciones y cuero del sector industrial registraron un crecimiento positivo de
Fuente: DANE 6,5% a/a en Risaralda, que contrasta con la contraccién de
*Nota: El DANE no publica informacién de produccion
industrial de Quindio. 8’8% en Caldas_
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Sector Externo

Exportaciones departamentos Eje Cafetero
300

250 Caldas

Quindio La canasta de bienes de exportacion de la regidn se centra en
el café y sus extractos, que representan cerca del 56% del

total, ademas de exportar datiles, higos y pina.

200
150 Risaralda
100

50

Variacion anual (%)

En ese sentido y dados los buenos precios internacionales, las
exportaciones del Eje Cafetero crecieron 62,1% en octubre,
oo acelerandose desde el crecimiento de 30,9% a/a el mes
o anterior. El monto exportado fue de USD $217 millones en

. . . . octubre, por encima de los USD $134 millones registrados en
el mismo periodo del afo anterior.

-50

oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24
oct-24

Principales destinos de

g * En lo corrido del afo a octubre el departamento exportd un
exportacion (Oct-24) i i

= Estados Unidos total de USD S$1.793 millones, lo que representdé un
m Corea del sur crecimiento anual de 18,8%. En el mismo periodo, la
m México .. . s . ’
- Bélgica participacion de las exportaciones en el pais fue de 4,4%, lo
= Venezuela que ubica al departamento como el séptimo en el ranking de
Perd participacion nacional.

Canada

Ecuador

Alemania * Los principales destinos de las exportaciones fueron: Estados
Reino Unido

Unidos (14%), Corea del sur (10%) y México (9%).

Fuente: DANE
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Sector Externo

Importaciones por departamento del Eje Cafetero

e Los principales productos importados de la region son las 200
motocicletas (para ensamblar) y productos para el sector 150
cafetero. En este sentido las importaciones del Eje cafetero
también avanzaron. En octubre las compras externas
crecieron 11,9% a/a en la region conformada por los
departamentos de Caldas, Quindio y Risaralda, por encima
del crecimiento de 6,3% a/a en septiembre y del 6,6% a/a del
total nacional. El monto importado fue de USD $128 millones,

por encima de los USD $114 millones registrados en octubre
de 2023.

Caldas

Quindio

Risaralda Total Nacional

100

50

Variaciéon anual (%)

-50

-100

(o) o o —
i ) - L
8} o >
(o] S © —

oct-20
ene-21
abr-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
jul-24
oct-24

oct-23
ene-24
abr-24

Importaciones del Eje Cafetero
por pais de origen (Oct-24)
® China

 Entre enero y octubre de 2024, el departamento importd un

En ese mismo periodo de tiempo, la participacion de las ® Brasil
importaciones de la region frente al total nacional fue de P “ México
2,3%, lo que ubica al departamento como el séptimo en el
ranking de participacion nacional.

Japén
Corea del sur
Peru
Vietnam
Los principales paises de origen de las importaciones son Taiwan
China (47%), Estados Unidos (9%) y Brasil (6%). oo DANE
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Tasa de desempleo Eje Cafetero (promedio mavil 12 meses)

Eje cafetero

Total Nacional
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nov-19
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nov-20
may-21
nov-21
may-22
nov-22
may-23
nov-23
may-24
nov-24

Inflacién Eje Cafetero

N Fje Cafetero m

. N\
= == == Total Nacional 1 >

=l [y

WI]‘.!m

19
jul-2
jul-21
jul-22
2

nov:
jul-23

- A
A Y
A Y
V4
4
nov-23
l4

mar-20
nov-2
mar-21
nov-21
mar-22
nov-22
mar-23
mar-24

jul
nov-2

Fuente: DANE
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Empleoy precios

En cuanto al mercado laboral, el buen desempefio reciente
gracias al sector de café lamentablemente no ha logrado
compensar un primer semestre del afio que fue retador.

La tasa de desempleo en el Eje Cafetero fue de 9,4% en
noviembre, inferior a la del mismo mes del aho anterior
cuando se ubicé en 10,0%, aunque por encima de la del total
nacional de 8,5%. De igual forma, la tasa de desempleo
promedio de los ultimos 12 meses a noviembre aumento,
ubicandose en 11,0%, por encima de la misma medida en
noviembre de 2023 cuando se ubico en 10,6% y la del
promedio del total nacional de 10,1%.

La desaceleracion de la inflacidon continud a lo largo de 2024
hasta ubicarse en noviembre en 5,2% a/a en el Eje cafetero,

en linea con el total nacional y sin riesgos particulares en la
region.

PROMUEVE EL DESARROLLO
* Eje Cafetero corresponde al promedio de Armenia, Manizales y Pereira.
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En torno al turismo, la ocupacion hotelera del Eje Cafetero en
octubre se ubico en 43,5%, mayor a la ocupacion en el mismo
mes de 2023 cuando se ubicd en 43,0%, aunque por debajo
de la ocupacién en octubre de 2019, antes del inicio de Ia
pandemia (44,0%). En todo caso, la tasa de ocupacion

hotelera de la region se mantiene por debajo de la del total
nacional.

En 3T24 la cartera del Eje Cafetero registré una contraccidn
real de 7,6% a/a, mayor a la del total nacional (5,7% a/a).
Dentro del total nacional, la cartera de la region represento el
3,6% el tercer trimestre del afio, lo que deja al departamento
como el sexto en participacion del pais, aunque su

participacion en cartera supera la participacion en el PIB
nacional.

Adelantados

Ocupacion hotelera en Eje Cafetero (%).

N Fje Cafetero

8
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Conclusiones

oo Industria

Los buenos precios del Café soportarian el
crecimiento econdmico de la region al cierre
del afio, sin embargo, hay incertidumbre
sobre la extension de los elevados precios y
el desempeiio de la actividad econdmica en
2024.

Desempleo

El reciente repunte del empleo gracias al avance del
sector agricola no ha logrado compensar un primer
semestre menos dinamico. La naturaleza de los
empleos agregados recientemente podria generar
preocupacion por su naturaleza temporal ante el
boom del café en la region y que podrian salir
rapidamente ante un revés de los precios
internacionales

x: Externo

Los mayores precios internaciones del
café favorecen las exportaciones de la
region, mientras que las importaciones
avanzan a un ritmo mas lento, lo que es
favorable para la reduccion del déficit de
la cuenta corriente del pais.

6% Inflacion

La inflacién continuaria
desacelerandose en la region, sin
riesgos particulares y a un ritmo
similar al del total nacional, como ha
ocurrido en meses recientes.
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Produccidn industrial por regiones (Oct-24)
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Ocupacion hotelera por region

Eje Cafetero Antioquia Santanderes
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Conclusiones Generales
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Actividad
econdomica

Las menores tasas de interés en la
economia y la resiliencia de la actividad
econdmica de los principales socios
comerciales del pais, han permitido
mejores resultados en términos de
crecimiento econdmico frente a los
proyectados hace unos meses.

El buen momento de los precios
internacionales de las materias primas sin
petrdleo también favorecerian la actividad
de algunos sectores y departamentos a
nivel nacional.

En ese sentido, prevemos un crecimiento
de 1,7% para este ano del agregado
nacional. Destacan Bogota, Valle del Cauca
y Santander que tendria un crecimiento
ligeramente superior. En contraste, el
Atlantico colombiano sera el departamento
con el menor crecimiento entre las
regiones contempladas en este informe.

BANCOLDEX @

Conclusiones Generales

e
» xterno

Las exportaciones recientemente han sido
favorecidas por los precios internacionales del
café y otras materias primas, lo cual esperamos
continue reflejandose en las cifras de cierre de
ano. Sin embargo, las importaciones contindan
creciendo a un buen ritmo, a pesar de la
depreciada tasa de cambio, lo que le resta
dinamismo a la reduccion del déficit de la
cuenta corriente del pais.

ﬁ Ventas al

pormenor

La reduccion de tasas de interés y la
desaceleracion de la inflacién comienzan a
surtir efecto positivo sobre el consumo de
bienes transables, sin embargo, la senda de
recuperacion podria estar comprometida por
la depreciacidn de la tasa de cambio local que
encareceria nuevamente los bienes.

Cartera

El ritmo de caida del saldo de cartera
se ha reducido en los ultimos meses,
sin embargo, continla en zona de
contraccion producto de las tasas de
interés aun restrictivas.

Turismo

La depreciacion de la tasa de cambio ha
incentivado nuevamente el turismo en el
pais, favoreciendo principalmente a la
capital, a Antioquia y el Atlantico.
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Area de Anélisis Econdmico

Ejecutivo Analisis Econdmico Analista Econdmico

Ana Maria Rodriguez Pulecio Camilo Arboleda Garzon
Ana.rodriguez@bancoldex.com brandon.arboleda@bancoldex.com
Tel: 4863000 Ext. 2331 Tel: 4863000 Ext. 2309

Condiciones de Uso:

El contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de
2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o complementen. El Banco no adquiere responsabilidad por la veracidad y suficiencia de la informacién incorporada en el documento.
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