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Generalidades

Poblaciéon

Bogota: 8,0 millones

15,3% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Bogota: 10,1%
Total Nacional: 10,6%

(Abril-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacion en el PIB Crecimiento
nacional
25,01% Bogota: 0,6%
(2023) Total Nacional: 0,6%
(2023)
Inflacié Participacion dentro de
ntlacion la cartera nacional
Bogota: 7,2% 36,8%
Total Nacional: 7,2% (1T24)
(Mayo-2024)
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Participacion de los sectores en

el PIB o L . i i
= Comercio, transporte y alojamiento * La actividad econdmica de la capital del pais esta soportada
" Administracién pablicay defensa principalmente por el comercio, la administracion publica y las
m Actividades inmobiliarias .. . ope . . .
» _ o actividades inmobiliarias, de forma muy similar que el total
m Actividades profesionales, cientificas y técnicas . L,
= Actividades financieras y de seguros nacional, aunque con una mayor ponderacién de los sectores

Industrias manufactureras mencionados. De hecho, el buen desempefo de Ia
ctvidades aisicas yentretenimiento “Administracién publica” a nivel nacional ha favorecido mas las
m Informacion y comunicaciones X . i
- Comstrucién cifras de la capital, e incluso ha compensado los marcados
Servicios publicos deterioros en la produccidn y las ventas minoristas.
Explotacion de minas y canteras

Agricultura, deria, , silvicult . . . .. ’ .
pre e e e * En este sentido, el Indicador Trimestral de Actividad Econémica

PIB Nacional VS ITAED departamental Departamental (ITAED), que funciona como una medida

. aproximada del PIB, se recuperé en Bogota hasta un

20 18 Total Nacional crecimiento de 0,6% a/a en 4T23 desde la contraccidon de 0,6%
— ota aclona

15

—— ITAED Bogotd D.C. en 3T23, ademads de ubicarse por encima del crecimiento del

PIB del total nacional en el mismo periodo de 0,3% a/a.

Variacién anual (%)

 De mantenerse la correlacion de las series y teniendo en cuenta
la informacion disponible del PIB Nacional, el PIB de Bogota se
N recuperaria nuevamente en 1T24. Nuestra estimacion es de un
crecimiento de 1,4% para Bogota este afo, superior al esperado
para el total nacional (1,1%).
Fuente: DANE
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Produccidn industrial de Bogota D.C.

80

60

Bogoté, D.C * La produccidn industrial en Bogota registré una contraccion
rotal Naciomal de 12,1% a/a en marzo, deteriordandose desde el
crecimiento de 1,1% a/a el mes anterior. Sin embargo,
durante el primer trimestre la produccion industrial redujo
su ritmo de caida de manera significativa hasta -4,4% a/a,
menor a la de -8,0% a/a en 4T23, consistente con el
comportamiento registrado en el total nacional.
-60
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Variacién anual (%)
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En el primer trimestre del ano, las clases industriales que
Produccién industrial de Bogots por mas redujeron su ritmo de caida fueron: “Alimentos y
rama manufacturera bebidas” y Papel e Imprentas”.

m Sustancias y productos quimicos.

m Alimentos y bebidas

Por su parte, las ventas del sector industrial registraron una
contraccion de 9,6% a/a en marzo y de 4,6% a/a en 1T24. A
pesar de las significativas caidas de la producciéon y ventas
del sector industrial, la ocupaciéon de mano de obra solo
disminuyd 1,6% a/a en marzo y en 0,9% a/a en el primer
trimestre. Lo que se reflejarda mas adelante en las cifras del
mercado laboral.

= Resto de industria

m Textiles y confecciones

= Papel e imprentas
Productos metélicos
Maderay muebles

Minerales no metalicos

Curtido de cuero y calzado

Fuente: DANE
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Comercio y turismo

100 Ventas minoristas en Bogota
[ ]

Las ventas al por menor de Bogotd cayeron 8,4% a/a en
marzo, acelerando el ritmo de contraccion desde la de 6,5%
a/a en febrero. Sin embargo, durante el primer trimestre, las
ventas minoristas se contrajeron 6,9% a/a en 1T24,
recuperandose de una contraccion 7,9% a/a en 4T23, en
linea con el agregado nacional. A pesar de las significativas

80

60

40

20

Variacién anual (%)

0 Bogota D.C. m
caidas en las ventas, el personal ocupado por el sector » Fotol macion 84|
minorista registré una contraccion baja del 1,0% a/a en
marzo y de 0,8% a/a en 1T24. * 8 8 %8 %8 8 % 5% 888 8% 88383 8 3

g 2 g = g 2 g s g 3 g ° g 3 g ©° ¢
 En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion hotelera Ocupacién hotelera en Bogoté (%).
en Bogota se ubico en 59,7% en marzo, por debajo de la del
mismo mes del afo anterior, cuando se ubicd en 68,5%, = = [
aunque se mantiene por encima de la del agregado nacional. Il fotel Nacional \/\/‘"’\'\ /_\J/.\A 59,7
Al comparar la cifra con febrero de 2020, antes del inicio de i 49,7

la pandemia, la tasa de ocupacién hotelera actual es menor.
El deterioro reciente de la ocupacion hotelera podria estar
asociado al proceso de desaceleracion econdmica global,
qgue desincentiva el turismo de extranjeros, ademas de la

apreciacion de la tasa de cambio que “encarece” los viajes
para los extranjeros.
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Fuente: DANE
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Sector Externo

Exportaciones de Bogota

* Los principales productos exportados de la capital del pais son
120 , , . .. .
las flores, el café, y petréleo refinado. La alta participacion de
100 Bogota D.C. . - .
las flores en las exportaciones le ha permitido a la capital un
80 Total Nacional

mejor desempefio frente al agregado nacional.
60

40

* En ese sentido, las exportaciones de Bogota D.C. tuvieron un
crecimiento anual de 27,9% en abril por encima del
crecimiento del total nacional. En dicho mes, el monto

20

Variacién anual (%)

-20

» exportado se ubicé en USD $383 millones, frente a los USD
23 8 &8 8 § § & & 8§ &8 8 3 8 & S300 millones registrados en el mismo periodo del afio
=TT s T e Bom e BoE e P E anterior.

Principales destinos de . - ,
exportacion (Abril-24) * Entre enero y abril de este ano, el departamento exportd un

m Estados Unidos total de USD S$1.416 millones, lo que representd un
= Ecuador crecimiento anual de 17,2%.
m China

= Perd
b Venezuela e La contribucidon de las exportaciones de Bogota D.C. al pais fue

México de 9% en lo corrido del afo, lo que ubica a la capital del pais
Paises Bajos (Holanda) como la segunda en el ranking de participacion nacional.

Chile
Panama
Costa Rica * Los principales destinos de exportacion de la ciudad en abril
fueron : Estados Unidos (39%), Ecuador (8%) y China (7%).
Fuente: DANE
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Sector Externo

La moderacion del consumo de los hogares, capturada por las . Importaciones de Bogota D.C.
ventas minoristas también afectd las importaciones, que

tuvieron una contracciéon anual de -20,5% en marzo, mayor a la
del total nacional. En dicho mes, el monto importado fue de
USD S$2.379 millones frente a los USD $3.213 millones
registrados en el mismo mes del afio anterior.

80

60

40

20

Variacién anual (%)

220 Bogota D.C.
* Durante el primer trimestre de 2024, el departamento importo -40 Total Nacional 20,5

un total de USD $7.154 millones, lo que representd una caida 60

anual de -15,2% frente al mismo periodo de 2023, mayor a la
de -11,0% en 4T23.

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24

Importaciones de Bogotapor
pais de origen(Mar-24)

® Estados Unidos

Entre enero y marzo, la contribucién de las importaciones de
Bogota al total nacional fue de 49,2%, lo que la ubica como la

. . .. y . 28% m China
primera en el ranking de participacion nacional. g - Francia
® México
* Los principales paises origen de las importaciones son: Estados = Brasil
Unidos (28%), China (19%) y Francia (6%). JAIeTama
apon
Argentina
* Por producto, resaltan las compras externas de petrdleo Vietnam
refinado, automaviles de turismo y medicamentos dosificados. Canada
Fuente: DANE
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Bogota (promedio mavil 12 meses)
21

* El buen desempeio de la “Administracion publica” ha permitido

19 Bogotd un mercado laboral resiliente a nivel nacional.

17

Total Nacional

. * En ese sentido la tasa de desempleo promedio doce meses de

Bogota se ubico en abril en 10,0%, mejor a la lectura del mismo
mes del afio anterior de 11,1%, e incluso ligeramente por debajo
de la cifra del agregado del pais de 10,2%. La tasa de desempleo

en el mes de abril fue de 10,1%, inferior que la de 10,6% del
total nacional.

Porcentaje (%)

13

11
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Inflacion Bogotd  La inflacién en Bogota cerr6 2023 en 9,4% a/a, por encima de la
inflacion del total nacional de 9,3%. A lo largo de 2024 continua
F—Pogora, D¢ inf _ con su senda de desaceleracidn, ubicandose en mayo sobre 7,2%
= == == Total Nacional V4 mn , . .
a/a, en linea con la cifra del agregado nacional.
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Variaciéon anual (%)

Por sectores, las inflaciones mas altas en Bogota estan en los
sectores de “Alojamiento y servicios publicos” y “Restaurantes y

hoteles”, lo que coincide con el buen desempefio del sector
turistico en la capital del pais.
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Fuente: DANE
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Confianza y cartera

20 Confianza del consumidor en Bogota (%).
? * La confianza del consumidor en Bogota se ubico en -10,6%
’ 10,6 en el mes de mayo, deteriorandose desde el -9,5% del mes
§‘1° 14,1 anterior, aunque mejor a la lectura de mayo de 2023,
s cuando el indicador se ubicdé en -19,5%. La medida trimestre
0 Bogotd movil a mayo se ubicd en -11,2%, por encima de la misma
w0 Total nacional medida un afio atras de -25,4%. El mejor desempefio en lo
T a o g 8 & & ¥ ¥ 2 2 g corrido del afio esta asociado a la resiliencia del mercado
c F & F &8 E &8 E & E & E laboral, la apreciacion de la tasa de cambio que favorece el
ente: Fedesarrollo precio de bienes transables y las menores tasas de interés de

Dindmica de la cartera en Bogota la economia.
20

15 gt Torel Nacions * La cartera de crédito se desaceleré de manera pronunciada

. desde mediados de 2022 y se encuentra en zona de

contraccion desde 2T23. En 1T24 la cartera de Bogota
registrd una contraccion real de 7,1% a/a, mayor a la del
total nacional (5,3% a/a), lo que obedece a las elevadas y
restrictivas tasas de interés en la economia. Dentro del total

nacional, la cartera de Bogota representd el 36,79% el
primer trimestre del afo.

Variacion anual real (%)
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Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

x: Externo

La fortaleza en las exportaciones de

Los datqs de produccion y ventas minoristas en 1'T24 se mant!enen en terrgno bienes no tradicionales de Bogota ha
cor_1t_ract|vo, pero recuperandose~ desde ) los _rgglstrpls dgl _trl"mestre anterior. permitido un mejor desempefio frente
Ad|C|onaI'rr!ent(.e: el buen desempefio de la Admmlstrfauon Pub'llca , que cuenta (?(,)n al total nacional. Por su parte, las

una parpupauon mayor en el caso Bogota ayudara en el ciclo de recuperacion importaciones se contraen a medida
economica. gue se modera el consumo, lo que

favorece el comportamiento de la

En ese sentido, prevemos un crecimiento en el consolidado del aifio de 1,4%, que .
balanza comercial del pais.

supere el 1,1% proyectado para el total nacional.

Desempleo GEV Inflacién Cartera
El mejor desempefio del mercado laboral Se espera continuidad en el y
en lo corrido del afio ha estado soportado P de desaceleracion La recuperacion de la cartera
por la administracion publica y el sector grolce.s?cl iam. Sin ri en 1724 coincide con el inicio
financiero. En ese sentido, es probable que € 1a Intiacion. >In riesgos del ciclo de recortes de las
el mercado laboral se mantenga resiliente espgcnflcos al alzaenla tasas d,e interés del E_'»anpo de
capital. la Republica. La continuidad

en la capital del pais. en las bajadas soportaria
mejores resultados en el

crecimiento de la cartera.
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Generalidades

Poblaciéon

Antioquia: 7,0 millones
13,4% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Medellin: 10,1%
Total Nacional: 10,6%

(Abril-2024)
BANCOLDEX [ 30

Participacion en el PIB
nacional

14,69%
(2023)

Inflaciéon

Medellin: 7,0%

Total Nacional: 7,2%
(Mayo-2024)

Crecimiento

Antioquia: 0,2%

Total Nacional: 0,6%
(2023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

22,2%
(1T24)
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8%

Participacion de los sectores en
el PIB
m Comercio, transporte y alojamiento
m Industrias manufactureras
m Administracidn publicay defensa
m Actividades profesionales, cientificas y técnicas
= Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca
Actividades inmobiliarias
Servicios publicos
m Actividades financieras y de seguros
® Construccion
Explotacion de minas y canteras
Actividades artisticas y entretenimiento

Informacién y comunicaciones

PIB Nacional vs Indicador Trimestral de Actividad Econdmica
Departamental (ITAED) departamental

25 = P|B Total Nacional

20 e |TAED Antioquia

Variacion anual (%)
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En Antioquia los principales sectores que aportan al PIB son los de
comercio y manufactura, que adicionalmente pesan mas que en el
total nacional. En el ciclo de reactivacion luego de la pandemia que
favorecio el comercio y la manufactura lograron que el crecimiento
de la region fuera superior al del consolidado del pais.

Sin embargo, en el ciclo de desaceleracion, la region se afectd mas
por la contraccidon del comercio y la manufactura. La persistencia
de la inflacion y las elevadas tasas de interés han impactado
negativamente el consumo de los hogares y dada la alta relevancia
del sector comercio en el departamento, lo han conducido a caidas
mayores a las del total nacional. La economia antioquenfa,
continud en contraccion de 0,4% a/a en 4T23, a pesar de que el

total nacional alcanzé una cifra positiva de 0,3% a/a en ese mismo
trimestre.

Ya en el 1T24 se espera que la region haya consolidado su
recuperacion consistente con el comportamiento del consolidado
del pais que permitid un crecimiento de 0.7% en 1T23. De hecho,
estimamos que Antioquia crezca 1,2% en el consolidado de 2024,
por encima del 1,1% esperado para el consolidado del pais.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Comercio y turismo

Las ventas al por menor del departamento de Antioquia 0 Ventas minoristas en Antioquia
cayeron 3,6% a/a en marzo y aceleraron el ritmo de ZZ
contraccion desde el 0,9% a/a en febrero. Sin embargo,

en el consolidado del primer trimestre del afio lograron
reducir el ritmo de contraccion hasta 2,6% a/a desde el
6,8% a/a en 4T23, consistente con el comportamiento 20 — Antioqus ol macional 5,6
nacional. En lo que respecta a la mano de obra usada en 0

el sector, las contracciones en las ventas llevaron a .

reducir el personal en 4,1% el primer trimestre de 2024
frente al mismo periodo de 2023.

40

20

Variaciéon anual (%)
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Ocupacion hotelera en Antioquia (%).
En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion

hotelera de Antioquia fue de 49,5% en marzo de este —ntioauis 1 Em 49,7
afno, por debajo de la del mismo mes del afno anterior A fotal Naciona! |,I" —l\,l’ \ \_,"\/l\'\
cuando se ubico en 53,4% e igual a la tasa de ocupacion i

gue se tenia antes de la pandemia. Cabe destacar, que
la tasa de ocupacion en Antioquia es persistentemente
superior a la del total nacional, con excepcion del dltimo
par de meses, lo que demuestra el aumento del
atractivo turistico de la capital del departamento.
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Fuente: DANE
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Produccidn industrial de Antioquia

— Antioquia

Total Nacional
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-16,7
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Produccidn industrial de Antioquia
por rama manufacturera

m Alimentos y bebidas
® Sustancias y productos quimicos
= Textiles y confecciones
m Resto de industria
= Papel e imprentas
Minerales no metdlicos
Productos metdlicos
Maderay muebles

Curtido de cueroy calzado

Fuente: DANE
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La produccion industrial de Antioquia esta soportada por los
sectores de “Alimentos y bebidas”, “Sustancias quimicas” y
“Textiles y confecciones” que son de las de mayor deterioro.
El sector alimentos afectado primero por las sequias y heladas
del fendomeno del Nifo, y mas recientemente por las fuertes
lluvias provocadas por el fendmeno de la Nifa. El sector de
textiles y confeccion ha estado afectado por un cambio de
consumo de los hogares hacia los servicios.

En ese sentido, la produccidon industrial en Antioquia se
contrajo 16,7% a/a en marzo, mas de lo que lo hizo el total
nacional (11,1% a/a). Sin embargo, en el consolidado de 1T24
la produccion logré reducir su ritmo de caida hasta 9,6% a/a,
desde la de 10,7% a/a en 4T23, consistente con el
comportamiento nacional e impulsada por un mejor

desempeno de los sectores de “Curtido de cueros” y “Madera
y muebles”.

Por su parte, las ventas del sector registraron una contraccién
de 14,6% a/a en marzo, mientras que en el primer trimestre
lo hicieron al 10,0% a/a, lo que trajo como consecuencia una

reduccién del personal ocupado del 4,0% a/a en marzo y de
4,1% a/a en 1T24.

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Sector Externo

Exportaciones de Antioquia * En Antioquia destacan las ventas externas de oro, bananos y café.
120 —— Antioquia La fortaleza de las exportaciones no tradicionales le ha permitido
100 Total Nacional al departamento tener un mejor desempefio que el agregado

80 nacional, dada la menor la volatilidad de los precios

internacionales de esos bienes.

60
40
20

Variacién anual (%)

* Asi las cosas, las exportaciones de Antioquia tuvieron un

crecimiento anual de 45,4% en abril, por encima del crecimiento
‘6‘2 del total nacional. En abril el monto exportado se ubicé en USD
$858 millones, por encima de los USD $590 millones registrados
en el mismo mes del afo anterior.

Zzz‘zﬂzlcei;:‘:;“b:ﬁ;:f * Entre enero y abril de este afio, el departamento exporté un total
n Estados Unidos de USD $2.636 millones, lo que representd un crecimiento anual
u Italia de 10,3%.
® Ecuador
lHongKC’mg * En lo corrido del afo, la contribucion de las exportaciones de
'::::Smbesumdos Antioquia al pais fue de 16,8%, lo que ubica al departamento
China como el primero en el ranking de participacion nacional.
= Bélgica

= Alemania * Los principales destinos de las exportaciones son: Estados Unidos
N (27%), Italia (8%) y Ecuador (7%).
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Sector Externo

* Las importaciones del departamento de Antioquia reportaron
una contraccion anual de -27% en marzo. Mes en el monto 100 Importaciones de Antioquia
importado fue de USD $646 millones, inferior frente a los USD 50 —— Antioquia
$869 millones registrados en el mismo mes del afio anterior. *0

Total Nacional
40

* Durante el primer trimestre de 2024, el departamento importé 20

un total de USD $1.951 millones, lo que representd una
contraccion anual de -15,7% frente al mismo periodo de 2023. -20

-40

Variacién anual (%)

-27,0
* El avance de las exportaciones, en contraste con la contraccion

de las importaciones en el departamento aporto positivamente a

la disminucion del déficit de la balanza comercial del pais en lo
corrido del afo.

-60
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Importaciones de Antioquia
por pais de origen (Mar24)

® China

* Entre enero y marzo, la contribucion de las importaciones de
Antioquia frente al total nacional fue de 13,4%, lo que ubica al
departamento como el segundo en el ranking de participacion

8
nacional. = Francia
= India
* Los principales paises de origen de las importaciones son: China México
(26%), Estados Unidos (25%) y Brasil (9%). 2:5:;8

. , ’ Ecuador
* El mayor porcentaje de compras externas se concentré en maizy
motocicletas (para ensamblar).

m Estados Unidos

m Brasil

Espafia

Fuente: DANE
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Fuente: DANE
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Tasa de desempleo Medellin (promedio mévil 12 meses)

Medellin

Total Nacional

oct-18
abr-19
oct-19
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Empleoy precios

En el area metropolitana de Medellin, la tasa de desempleo
promedio movil 12 meses fue de 9,1% en abril, mejor que
la lectura del mismo mes del afio anterior de 10,4% e
incluso por debajo de la del total nacional. La tasa de

desempleo en abril fue de 10,1%, inferior a la del total
nacional de 10,6%.

Los sectores que mads sumaron empleos entre febrero vy
abril  fueron: “Transporte y almacenamiento” vy
“Administracion publica y defensa”. En contraste, los
sectores que redujeron su personal ocupado fueron:
“Comercio” y “Actividades financieras y de seguros”.

Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en
Medellin cerré 2023 en 10,2% a/a, por encima de la del
Total Nacional de 9,3% a/a. En lo corrido de 2024 el ciclo de
desaceleracion continud hasta ubicar la inflacion en 7,0%

a/a en mayo, incluso por debajo de la inflacidon nacional el
mismo mes de 7,2% a/a.

Por sectores, las inflaciones mas altas en Antioquia estan en

“Bebidas alcohdlicos y tabaco” y “Salud”.

10LLO
OMBIA



Datos adelantados

30 Confianza del consumidor en Medellin (%).
20

Medellin
10

Total nacional

La confianza del consumidor en Medellin se ubicd -22,9%
en mayo, recuperandose desde el registro del mismo mes de
2023 (-42,9%), aunque por debajo del total nacional. En el
trimestre movil, la confianza alcanzo -20,8% a mayo, inferior

-10

Puntos

-20

-30

-40

o a la registrada del mismo periodo de 2023 (-41,6%).
2 3 3 8 ° § & § 8§ ¥ =8 =§
e & ¢ & ¢ & &8 & 2 £ 2 & * El saldo de la cartera de crédito contintia contrayéndose en
ente: Fedesarrolla la regidn. En 1T24, |a cartera se recuper6 ligeramente hasta
una contraccion de 5,9% a/a desde la de 7,7% a/a en 4T23,
20 Dinamica de la cartera en Antioquia

aunque es mayor a la contraccion del total nacional en 1724
de 5,3% a/a. La recuperacion de la cartera coincide con el
inicio del ciclo de recortes de las tasas de interés del Banco
de la Republica, aunque se mantiene en zona de

contraccion, lo que es consecuente con lo ocurrido en el
resto del pais.

15

Antioquia

Total Nacional
10

Variacion anual real (%)

La cartera de Antioquia representd el 22,1% del total
10 nacional en el primer trimestre de este aio.
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Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

Actividad Econdmica x: Externo
Los datos de produccidon y ventas minoristas dan mensajes mixtos de la actividad El mejor desempefio de las
economica del departamento. El bajo consumo de bienes transables en el agregado exportaciones frente al total nacional
nacional ha afectado en mayor medida a Antioquia. Sin embargo, el consumo de los obedece a los buenos precios
hogares antioquenos, capturado por las ventas minoristas, muestra un menor ritmo internacionales del oro, el principal
de deterioro que el resto del pais. producto de exportacién del

departamento. Por su parte, la
contraccion de las importaciones
continuara ayudando positivamente a
la balanza comercial del pais.

En este sentido, y dada la mayor participacién del sector comercio en la actividad
econodmica de Antioquia, prevemos un crecimiento en el consolidado del afo de
1,2%, que supere ligeramente el 1,1% proyectado para el total nacional.

® =
id Cartera
Desemp|eo @ Inflacion
El mercado laboral comienza a Si bien la inflacién se desacelera La recuperacion de Ia_ cartera en
mostrar sefiales mixtas en |a incluso a un ritmo mayor que en el 1T24 coincide con el inicio del
contratacidn. El sector de transporte (r:?)s;;%?c?rln%?c!cszl'apsgrrﬁrg:’tg;es en los ciclo Ejedrelcgrtes d; I?s ;c{asa:sbdle
. U . [ [ interes del Banco de la Republica.
y la administracion pdblica estan recios de los arrendamientos. La inui e
mas que compensando la salida de e {aro: L& corinuicad er 25 befades
_ continua llegada de extranjeros a la ‘ : |
trabajadores de sectores como el i ' i soportaria mejores resultados en
JJee ciudad, que se evidencia en las altas ol crecimiento de |a cartera
comercio. tasas de ocupacioén hotelera, es un '

riesgo al alza.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Generalidades

Poblaciéon

Valle del Cauca: 4,6 millones

8,9% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Valle del Cauca :12,1%
Total Nacional: 10,6%

(Abril-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB
nacional

9,70%
(2023)

Inflaciéon

Cali: 6,4%

Total Nacional: 7,2%
(Mayo-2024)

Crecimiento

Valle del Cauca : 0,3%

Total Nacional: 0,6%
(2023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

9,2%
(1T24)

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



= P|B Total Nacional
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Variacién anual (%)
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Participacidn de los sectores en

el PIB

m Comercio, transporte y alojamiento

m Industrias manufactureras

m Administracién publica y defensa

m Actividades inmobiliarias

m Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Servicios publicos

= Actividades artisticas y entretenimiento

® Actividades financieras y de seguros
Construccién
Informacién y comunicaciones

Explotacion de minas y canteras

PIB Nacional VS ITAED departamental
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En el Valle, los principales sectores que aportan al PIB son los de
comercio y manufactura, que adicionalmente pesan mas que en el
total nacional. En el ciclo de reactivacion luego de la pandemia que
favorecio el comercio y la manufactura lograron que el crecimiento
de la regidon fuera superior al del consolidado del pais, hasta la
llegada del Gran Paro Nacional del 2021, que cerro el diferencial.

En contraste, en el ciclo de desaceleracion, la regién es afectada en
por la contraccién del comercio y la manufactura. La persistencia
de la inflacion y las elevadas tasas de interés han impactado
negativamente el consumo de los hogares y dada la alta relevancia
del sector comercio en el departamento, lo han conducido
crecimientos menores a los del total nacional. La economia
valluna, crecié 0,1% a/a en 4T23 mientras que el total nacional
alcanzo un crecimiento de 0,3% a/a en ese mismo trimestre.

Para 1T24 se espera que la regiéon haya consolidado su
recuperacion, aunque a un ritmo menor al de crecimiento de 0,7%
en 1T24 en el total nacional. De hecho, estimamos que el Valle del
Cauca crezca 0,6% en el consolidado de 2024, por debajo del 1,1%
esperado para el consolidado del pais.

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Produccion industrial en el Valle del Cauca

120
100
80 —\/alle del Cauca

60 o La produccidn industrial en Valle del Cauca se contrajo 9,7% en
ota aclona
40

marzo, deteriorandose desde un crecimiento positivo de 2,0%
a/a en febrero. Sin embargo, en el primer trimestre de 2024, la

20

Variacién anual (%)

-9,7 . . . . . .- .
2 . produccion redujo su ritmo de contraccion significativamente
40 hasta 3,6% a/a, por debajo de la de 9,4% a/a el trimestre
60 anterior, en linea con lo ocurrido a nivel nacional.
-80
[e)] [e)] (o)} o o o o i — — i o~ (o] (o] (o] o o o [22] <
5 §S g 58S g5 §s ES§SESESE * En el primer trimestre del afio, las clases industriales que mas
Sroduccion industrial del Valle del redujeron su ritmo de caida fueron: “Alimentos y bebidas” vy
Cauca por rama manufacturera “Papel e Imprentas”.
m Alimentos y bebidas . . . .,
* Las ventas del sector industrial registraron una contraccion de
m Sustancias y productos quimicos. .
| 9,3% a/a en marzo, mientras en 1724 fue de 2,8% a/a. A pesar
= Papel e imprentas , .,
o de las fuertes caidas en produccion y ventas, el personal
m Resto de industria
ocupado disminuyo solo 0,7% a/a en marzo y en 0,2% a/a en
Textiles, confeccionesy cuero
1T24.
Minerales no metalicos
Maderay muebles
Productos metalicos
Fuente: DANE
BANCOLDEX @ w PROMUEVE EL DESARROLLO
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento del Valle del
Cauca aceleraron su ritmo de contraccion hasta 2,7% a/a
en marzo, por encima del de 0,4% en febrero. Sin
embargo, las ventas minoristas se contrajeron 2,2% a/a, lo
gue significa una mejora significativa desde la contraccion
de 6,8% en 4T23. En este contexto, el personal ocupado
por el sector minorista en el departamento registré una
contraccion de 1,4% a/a en marzoy de 1,2% a/a en 1T24.

En torno al turismo, la ocupacién hotelera de la regién
Pacifica, que incluye al Valle del Cauca, se ubicé en 39,4%
en marzo del presente afo, sin cambios frente al mismo
mes de 2023 ni frente a febrero de 2019, antes de la
pandemia, cuando la tasa de ocupacién se ubico en 39,5%
a/a. La ocupacién hotelera en la regién se ha mantenido
persistentemente por debajo de |la del total nacional.

BANCOLDEX [» 30

Variaciénanual (%)

100
80
60
40
20

Ventas minoristas en Valle del Cauca

= \/alle del Cauca

Total Nacional

-2,7
S
-40
-60
o o o o — — - — o~ o~ o~ o~ (2] [22] [22] m <
A S R S S S S S D L
s 5 § 5 g 5 g 5 f§ 5 ¢ 5 T 5 § s @
Ocupacion hotelera en Pacifico (%).
N Pacifico
Total Nacional
49,7
)] [e)} o o o o i — i — o~ (o] o~ o~ m o (22] [22] <
o5 g g g4 & 8 o 4 8 o o o o o o o o
a o = = a O P c a O = c a o = = a o P
$ © e =2 & © e 2 § © e =2 § © e =2 & © £
*Incluye Valle del Cauca, Cauca, Narifio y Choco
Fuente: Dane PROMUEVE EL DESARROLLO
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Sector Externo

Exportaciones de Valle del Cauca
200

* La canasta de exportacion del departamento se centra en el

= \/alle del Cauca

150 azucar y el café, lo que explica el mejor desempefio del
_ Total Nacional departamento frente al total nacional en 2023. Ya en lo corrido de
% v 2024, los precios internacionales del azucar y del café han caido
g 50 17,9 de forma importante, lo que redujo la ventaja de la region frente
g . al pais.

-50 o . . .
* Las exportaciones de Valle del Cauca registraron un crecimiento

anual de 10,5% en abril, recuperandose desde la contracciéon de
17,1% a/a en marzo, por debajo del crecimiento del total nacional.
En dicho mes, el monto exportado se ubicé en USD $227 millones,

. : frente a los USD $206 millones registrados en el mismo mes del
Principales destinos de N )
exportacion (Abril24) ano anterior.
m Estados Unidos
" Feuador * En lo corrido del afio hasta abril, el departamento exporté un
= Peru . 7 4
e total de USD $782 millones, lo que representd una contraccion
8%

-100

ago-19
dic-19
abr-20
ago-20
dic-20
abr-21
ago-21
dic-21
abr-22
ago-22
dic-22
abr-23
ago-23
dic-23
abr-24

Chile anual de -2,5%. Para el mismo periodo, la participacion de las
Venezuela exportaciones de Valle del Cauca en el pais fue de 5%, lo que
Alemania ubica al departamento como el sexto en el ranking de

= China participacion nacional.

m Republica Dominicana

Fuente: DANE

* Los principales destinos de exportacion fueron: Estados Unidos
BANCOLDEX [» 30 (23%), Ecuador (14%) y Peru (8%). EMPRESARIAL Dt (0 OMA A



Sector Externo

e Las importaciones del Valle del Cauca se contrajeron -14,3% 120 Importaciones del Valle del Cauca
a/a en marzo , deteriorandose desde el crecimiento de 8,6% 100 S
. . 80
a/a en febrero. En dicho mes, el monto importado fue de USD

60 Total Nacional

$423 millones frente a los USD $560 millones registrados en

40
el mismo mes del ano anterior.

20

Variacién anual (%)

* En lo corrido del ano a abril, el departamento importd un 20

-14,3
total de USD $1.313 millones, lo que representd una 40
contraccion anual de -3,2% frente al mismo periodo de 2023. . 99939988938 88833288 3
5§55 85§35 85858583 85§55 ¢
e Durante el mismo periodo, la participacion de las
importaciones de Valle del Cauca en el total nacional fue de Importaciones delValle del Cauca
9%, lo que ubica al departamento como el tercero en el porpa'Sdeorc'ﬁe"(Mar'u)
ranking de participacion nacional. :Est';]:os Unidos
m Brasil
* Los principales paises de origen de las importaciones son: = México
China (21%), Estados Unidos (20%) y Brasil (9%). i E:'r'ue
Argentina
* Los principales productos importados son el maiz y residuos Ecuador
de aceite de soya. India
Canada
Fuente: DANE
BANCOLDEX @ w PROMUEVE EL DESARROLLO
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Empleoy precios

Tasa de desempleo Cali (promedio mévil 12 meses) * En el darea metropolitana de Cali la tasa de desempleo en
los ultimos 12 meses a abril se ubico en 10,9%, por debajo
de la lectura del mismo mes del afio anterior cuando se

Total Nacional ubicaba en 11,4%, aunque por encima de la misma medida

para el total nacional de 10,2%. La tasa de desempleo de
Cali se ubico en 12,1% en solo el mes de abril, que supera
con creces la tasa de desempleo del total nacional de 10,6%

25

22

19

16

Porcentaje (%)

13

10

* Los sectores que mas disminuyeron su personal ocupado
entre febrero y abril fueron: “Comercio” y “Administracion

0 (o)} (o)} o o — — o

— — i o o o o o

3 5 1 5 B 5 s 5
0

(o] © o © o © o ©

oct-22
abr-23
oct-23
abr-24

nflacion Cali publica y defensa”.
16
14 — i * Lainflacién en Cali cerr6 2023 en 8,7% a/a, por debajo de la
g o = = = Total Nacional M- del Total Nacional de 9,3% a/a. En lo corrido de 2024 el ciclo
2 1 A ]m de desaceleracion de la inflacién continud hasta ubicarse en
s 8 A N P 6,4% en mayo, también por debajo de la inflacion nacional
s 6 (64 el mismo mes de 7,2%.
+ -
. 20
\ . . 7 4
g ”” ||"'”‘|-”-|-|"|“ * Por sectores, las inflaciones mas altas estan en los sectores
a ¢ 2 2 5 = o 8 8 oo@ o mo®m %z % de “Bebidas alcohdlicos y tabaco” y “Restaurantes vy
¥ ¢ &£ § § =g % § f § 5§ =T g § & hoteles”.

Fuente: DANE
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Datos adelantados

40 Confianza del consumidor Cali (%) * El indice de confianza del consumidor de Cali se ubicé en
% -15,0% en mayo, deteriorandose frente a mayo de 2023
jz cuando el indicador se ubicé en -10,9%. Sin embargo, en
5 0 el trimestre movil, con corte al mismo mes, la confianza
50 [-14,1] se ubicé en -5,9%, por encima de la misma medida un
-20 15,0 afo atras de -16,3% e incluso por encima del total
30 nacional de -12,8%. Parte del mejor resultado de
0 —Cali ——Total nacional confianza frente al resto del pais, en lo corrido del afo,
Pe g o g S & § & § 8 =32 3 responde a una inflacion mas baja.
ente: Fedecarrolo * El saldo de la cartera de crédito continua contrayéndose
Dinadmica de la cartera del Valle del Cauca en la region. En 1T24, la cartera se recupero ligeramente
10

hasta una caida de 7,4% a/a desde la de 8,6% a/a en
4T23, aunque es mayor a la del total nacional de 5,3% a/a
en 1T24 . La recuperacion de la cartera coincide con el
inicio del ciclo de recortes de las tasas de interés del
Banco de la Republica, aungue se mantiene en zona de

Valle del Cauca

Variacion anual real (%)
o o A N O N & O

53] contraccion, lo que es consecuente con lo ocurrido en el
Total Nacional 7.4 resto del pafso
-10
R SR T T T~ ~ B~ B~ I N~ T~ R IR R :
$558Ls5s5585588s584855¢8¢5 * Dentro del total nacional, la cartera del Valle del Cauca
Fuente: Superfinanciers represento el 9,16% en 1T24.
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Conclusiones

l\/}

Actividad Econémica &) Externo

Los datos de produccion y ventas minoristas dan mensajes positivos de la actividad Los menores precios internaciones de
econdmica del departamento. Sin embargo, la elevada tasa de desempleo le restaria la azlcar y del café en lo corrido del
dinamismo a la reactivacion econdmica este afio. ano agregan incertidumbre a la

evolucion de las exportaciones. Las
importaciones, por su parte, se
contraen en linea con el total
nacional.

En este sentido, prevemos un crecimiento en el consolidado del aifio de 0,6%, por
debajo del 1,1% proyectado para el total nacional.

Desempleo @7 Inflacidn Cartera

La recuperacion de la cartera en

A diferencia del resto del pais, La inflacidon se espera continué )Ele | car

las contracciones en produccidn desacelerandose, sin riesgos 1124 coincide con el inicio del

y ventas en el departamento si particulares sobre el IPC del FIC|O gle recortes de las tasas de
se tradujeron en salidas departamento. mter,es.del ZEine (_je Ig
significativas del personal Republlca. La con,tmuu.:lad en las
ocupado. bajadas soportaria mejores

resultados en el crecimiento de
la cartera.
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Generalidades

Poblacion Participacién en el PIB Crecimiento
nacional
Santander: 2,3 millones 6.4% Santander: 1,0%
4,4% dgl total nacional (2023) Total Nacional: 0,6%
(Estlmado 2024) (2023)
Desempleo Inflacidn Cartera total
Bucaramanga: 9,6% Bucaramanga: 7,6% 3,5%
Total Nacional: 10,6% Total Nacional: 7,2% (17124)
(Abril-2024) (Mayo-2024)

PROMUEVE EL DESARROLLO
BANCOLDEX @ m EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Participacion de los sectores en
el PIB

m Industrias manufactureras
m Comercio, transporte y alojamiento
m Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca
m Administracidn publicay defensa
u Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Construccion
m Explotacién de minas y canteras
= Servicios publicos
Informacién y comunicaciones
Actividades financieras y de seguros

Actividades artisticas y entretenimiento

PIB Nacional VS ITAED departamental

25

20 = P|B Total Nacional
15 = |TAED Santander
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En Santander, los principales sectores que aportan al PIB son los de
manufactura, comercio y agricultura, con una participacion de la
industria y la agricultura superior a la del total nacional.

De hecho, el desempefio de la actividad econémica menor al del
total nacional durante 2021 y 2022 obedecio al mal momento del
sector agricola en el pais. En contraste, durante los ultimos
trimestres el sector ha tenido crecimientos extraordinarios, lo que
ha implicado un mejor desempefno de la actividad econdmica de
Santander, frente al total nacional. La economia santandereana,
crecio 0,7% a/a en 4T2 por encima del 0,4% a/a en 3T23 y del total

nacional que alcanzé un crecimiento de 0,3% a/a en ese mismo
trimestre.

Dado el buen desempefio del sector agricola en 1724, evidenciado
en las cifras de PIB del agregado nacional, es probable que
Santander mantenga o acelere su ritmo de crecimiento. De hecho,
estimamos que el departamento crezca 1,4% en el consolidado de
2024, por encima del 1,1% esperado para el consolidado del pais.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Produccion industrial de Santander
100

80

—— Santander

60

Total Nacional °
40

La produccion industrial en Santander aceler6 el ritmo
de contraccion hasta 8,6% a/a en marzo desde la de
2,1% a/a en febrero. De hecho, durante el primer
trimestre de 2024, la produccién se contrajo 1,1% a/a,
deteriordandose desde el crecimiento de 2,2% en 4T23.
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Variaciéon anual (%)
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e En 1T24, todas las clases industriales registraron
contraccionese. Los sectores con mayores deterioros
fueron: Textiles y confecciones (-14% a/a), Sustancias
quimicas (-8,2% a/a) y Alimentos y bebidas (-3,9% a/a).

Produccion industrial de Santander por
rama manufacturera

m Resto de industria

e Las ventas del sector industrial registraron una
contraccion de 4,2% a/a en marzo, sin embargo,
lograron crecer 0,7% a/a en 1T24. En cuanto a la
ocupacion de mano de obra, se redujo 1,5% a/a en

(o)
m Textiles y confecciones marzo'y 1'3A) a/a en 1T24.

m Alimentos y bebidas

m Sustancias y productos quimicos.

Curtido de cuero y calzado

Fuente: DANE
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento de Santander
cayeron 1,7% a/a en marzo, deteriordndose desde el
crecimiento 2,9% a/a en febrero. A pesar de esto, en el
consolidado del primer trimestre, las ventas minoristas
lograron reducir el ritmo de contraccién hasta 0,5% a/a,
menor a la de 5,2% a/a en 4T23, en linea con lo ocurrido
en el total nacional. En este contexto, el personal ocupado

por el sector minorista en el departamento cayé 0,9% a/a
en marzo y tan solo el 0,2 a/a en 1T24.

En torno al turismo, la ocupacion hotelera de Santander
se ubicd en 34,4% en marzo, deteriorandose frente al
mismo mes de 2023 (35,9%) vy frente a febrero de 2019,
antes de la pandemia, cuando la tasa de ocupacion se
ubicaba en 39,4% a/a. Cabe resaltar que el diferencial
entre la tasa de ocupacidon de Santander frente al total
nacion se ampliod significativamente, dejando en evidencia
el bajo flujo de turismo que esta recibiendo la region.

BANCOLDEX [» 30

Variaciéon anual (%)
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Ocupacion hotelera en Santander (%).
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Fuente: DANE
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Sector Externo

 El principal producto de exportacion del departamento es el
200 Exportaciones de Santander petroleo refinado, que en lo corrido de 2024 representa el 49% del
total de sus ventas externas. Los precios internacionales del
petrdoleo en lo corrido de 2024 han sido volatiles y en todo caso
inferiores a los observados en 2022 y parte de 2023, lo que explica

el menor desempeno de las exportaciones en el departamento
frente al total nacional.

250

= Santander

200

150

100

50

Variaciéon anual (%)

. e En abril, las exportaciones de Santander registraron una
. contraccion de -7,5% a/a, deteriorandose desde el crecimiento de
3,0% a/a en marzo, en contraste con el resultado positivo de las
exportaciones del total nacional. El monto exportado de Santander
Principales destinos de se ubicd en USD $108 millones, en abril por debajo de los USD
exportacion (Abril24) $116 millones registrado en el mismo periodo del afio anterior.

® Estados Unidos

ago-19
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m Espafia . ~ . ,

o Miéxico * En lo corrido del afio a abril el departamento exportdé un total de
= Chile USD $398 millones, cayendo 10,7% frente al mismo periodo del
= Ecuador ano anterior.

Panama

Brasil L. L, i ,

berd e La participacion de las exportaciones de Santander en el pais fue
Venezuela de 2,5%, lo que ubica al departamento como el décimo en el
Canada ranking de participacion nacional. Los principales destinos de

Fuente: DANE

exportacion en abril fueron: Estados Unidos (31%), Espafia (13%) y
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Sector Externo

Los principales productos importados en el Santander en lo
. ~ p . . . . Importaciones de Santander
corrido del afo son el maiz, residuos de aceite de soja y trigo.

90 = Santander
70
50

30

 Las importaciones del departamento de Santander se
contrajeron 30,1% a/a en marzo, deteriorandose frente al
crecimiento de 28,4% a/a en febrero, lo que probablemente esté
explicado por los menores precios del maiz a nivel internacional,

Total Nacional
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. . . . . , , -30
su principal producto de importacién. El precio del maiz cayo en - 30,1
marzo de 2024 31% a/a.
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mar-23

* En el mes, el monto importado fue de USD $72 millones, inferior
a los USD $104 millones importados el mismo mes un afio atras.

Importaciones de Santander
por pais de origen(Mar-24)

m Estados Unidos

Durante el primer trimestre de 2024, el departamento importo

m China
un total de USD $236 millones, lo que representd una m Argentina
contraccion de -6,3% frente al mismo periodo de 2023. La m Perd
participacion de las importaciones de Santander fue de 1,6% en México
1T24, lo que ubica al departamento como el octavo en el ranking Chile
de participaciéon nacional. Bolivia

Brasil
* Los principales origenes de las importaciones en marzo fueron: India

Estados Unidos (48%), China (17%) y Argentina (8%).

Fuente: DANE
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Bucaramanga
21

19 e En el drea metropolitana de Bucaramanga, la tasa de
- Bucaramanga

rotol Nacion desempleo promedio de los ultimos 12 meses al mes de abril
se ubico en 9,0%, por debajo del mismo periodo el afio anterior
de 9,5% y del total nacional de 10,2%. La tasa de desempleo de

Bucaramanga en solo el mes de abril fue de 9,6% , por debajo
de la de 10,6% del total nacional.
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* En el periodo comprendido entre febrero y abril de 2024, los

Inflacién Bucaramanga sectores que agregaron mads empleos fueron: Comercio y

Actividades artisticas.
16

21

_ iz _Bucaraménga ‘@-\ * La inflacion en Bucaramanga cerré 2023 en 10,1% a/a, por
3 =7 TotalNacona! 1 “\ debajo de la de 13,3% a/a al cierre de 2022 y por encima de la
g 1: ;-“ @ 7,9 de 9,3% a/a del total nacional. La desaceleracién continud en
;§ ) TiH EZ 2024 hasta el mes de marzo cuando alcanzé a bajar a 7,1% a/a,
. K1 momento desde el que se han registrado nuevas presiones al
, m“” _ [ “‘ alza hasta 7,9% a/a en mayo. La aceleracion de la inflacion
. ” h||,||,1 respondidé principalmente a un repunte de los precios de los

o
N
(1)
c
()

sep-19

Alimentos y “Alojamiento y servicios publicos”.
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Fuente: DANE
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Datos adelantados

o Confianza del consumidor en Bucaramanga (%). * La confianza del consumidor en Bucaramanga se ubicé
’ en -20,2% en mayo, recuperandose desde el mismo mes
12 del afio anterior cuando la confianza se encontraba en -

g 1 27,2%. Sin embargo, en meses recientes se ha registrado
= un deteriord en la confianza de los hogares, que coincide
30 con el avance de la inflacion. En el trimestre movil a
40 T e mayo, la confianza de la ciudad se ubicd en -24,8%, por
soo T Tl encima de la cifra del mismo periodo un afio atras de -
A Dindmica de s cartera en Samtander * El saldo de la cartera de crédito continua contrayéndose
10 en Santander. En 1T24, la cartera redujo su caida

z T ligeramente hasta -7,2% a/a, por debajo de la -8,0% a/a
g, Total Nacional en 4T23, aunque aun se contrae mas que la del total
,;% 2 nacional (-5,3% a/a en 1T24) . La recuperacion de la
§ (2’ cartera coincide con el inicio del ciclo de recortes de las
§ . tasas de interés del Banco de la Republica, aunque se
g : :; mantiene en zona de contraccion, lo que es consecuente

con lo ocurrido en el resto del pais.

i
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Fuente: Superfinanciera
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e Dentro del total nacional, la cartera de Santander
represento el 3,45% en 1T24.
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Conclusiones

La alta participaciéon en el PIB y en la industria del sector de agricultura
probablemente soporte el crecimiento de Santander durante la primera mitad del
afo, sin embargo, es incierto el desempefio del sector en 2524 pues estara atado a

las condiciones climaticas.

Prevemos un crecimiento en el consolidado del afio de 1,4%, por encima del 1,1%

proyectado para el total nacional.

Desempleo

El mejor desempefio de la industria 'y
el comercio ha soportado un mejor
comportamiento del mercado laboral
del departamento frente al total
nacional.

BANCOLDEX @

O,
GEV Inflacién

La inflacidn se espera continué
desacelerandose, sin embargo, de
intensificarse el Fendmeno de la
Nifa, la alta exposicion del
departamento al precio de los
alimentos significa un riesgo.

A
~ Externo

La alta dependencia del petréleo implica
vulnerabilidad a choques externos. Este
ano se esperan precios del petréleo
inferiores a los observados en 2023, lo
gue no seria favorable para el
departamento. Las importaciones por su
parte se han beneficiado de los menores
precios internacionales.

@ Cartera

La recuperacion de la cartera en
1T24 coincide con el inicio del
ciclo de recortes de las tasas de
interés del Banco de la
Republica. La continuidad en las
bajadas soportaria mejores
resultados en el crecimiento de
la cartera.
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Generalidades

Poblacion

Atlantico: 2,8 millones

5,4% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Barranquilla: 11,7%
Total Nacional: 9,2%

(Abril-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB
nacional

4,5%
(2023)

Inflaciéon

Barranquilla: 8,1%

Total Nacional: 7,2%
(Mayo-2024)

Crecimiento

Atlantico: 0,7%

Total Nacional: 0,6%
(2023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

5,7%
(1T24)

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Participacion de los sectores
enel PIB

m Comercio, transporte y alojamiento
m Administracion publicay defensa
m Industrias manufactureras
m Servicios publicos
= Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades inmobiliarias
Actividades artisticas y entretenimiento
m Actividades financieras y de seguros
= Construccion
Informacién y comunicaciones
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca

Explotacion de minas y canteras

PIB Nacional VS ITAED departamental

= P|B Total Nacional

e |TAED Atlantico

Variacion anual (%)
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La actividad econdmica del Atlantico esta soportada
principalmente por el comercio, la administracion publica y la

industria manufacturera, con una participacion mayor que en el
total nacional.

El Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental
(ITAED), que funciona como una medida aproximada del PIB, se
desaceleré hasta un crecimiento de 0,1% a/a en 4T23, por
debajo del de 0,4% en 3T23 e inferior al del PIB del total
nacional de 0,3% a/a en el mismo periodo.

Las caidas en la produccion se han hecho mas marcadas este
ano, dificilmente compensables con el desempefo de Ia
Administracion Publica. En ese sentido nuestra estimacion es de
un crecimiento de 0,5% para el Atlantico este afio, inferior al
esperado para el total nacional (1,1%).

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Produccion industrial en el Atlantico
80

60
= Atlantico °

La produccidn industrial en el Atlantico acelerd el ritmo
de contraccion hasta 19,2% a/a en marzo,
significativamente mas alta que la de 8,3% a/a en
febrero. De hecho, durante el primer trimestre de 2024,

40

Total Nacional
20

Variaciéon anual (%)

0 [-11,1] la produccién se contrajo 12,2% a/a, deteriorandose
.0 19,2 desde la contraccion de 9,0% en 4T23, contrario a la
- recuperacion a nivel nacional.

9 9 2 8 8 8 8 8 F 5 ¥ ¥ IV L a

 Para el mismo periodo, todas las clases industriales
Produccién industrial del Atlantico registraron contracciones, con excepcion de la de Papel

por rama manufacturera e imprentas. Las industrias que aportaron mas a la caida
fueron: Alimentos y bebidas (-14,8% a/a), Minerales no
metalicos (-18,4% a/a) y productos metalicos (-25% a/a).

m Alimentos y bebidas

B Sustancias y productos quimicos.

= Minerales no metalicos

= Productos metdlicos e Las ventas del sector industrial registraron una
= Resto de industria contraccion de 17,0% a/a en marzo y de 12,1% a/a en
papel & imprentas 1T24. La ocupacion de mano de obra se redujo 2,4% a/a
Vaders y muebles en marzoy 3,0% a/a en 1T24.
28% Textiles, confecciones y cuero
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EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Comercio

Las ventas al por menor del departamento del Atlantico
aceleraron su ritmo de contraccion hasta 6,8% a/a en
marzo, por encima de la de 2,6 a/a en febrero. Sin
embargo, en el consolidado del primer trimestre, las
ventas lograron reducir el ritmo de contraccion hasta
5,9% a/a desde el 6,2% a/a un trimestre atras.

La contraccidon de las ventas significo una reducciéon del

personal ocupado en el sector de 1,9% a/a en marzo, y
de 1,4% a/a en 1T24.

En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion
hotelera del Caribe se ubico en 51,4% en marzo,
deteriorandose frente al mismo mes de 2023 (52,3%), y
sin cambios frente a febrero de 2019 antes de Ia
pandemia. Cabe resaltar que el Caribe colombiano es de

las regiones que tiene una tasa de ocupacion hotelera
mayor a la del total nacional.

BANCOLDEX [» 30
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Fuente: DANE
La region Caribe esta compuesta por los departamentos de: Atlantico, Cesar, La Guajira y Magdalena.
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Sector Externo
Exportaciones del Atlantico

50 * La canasta de bienes de exportacion del Atlantico esta centrada
100 —— Atléntico en materiales de construccion, insecticidas y “desperdicios vy

80 otal Nocional desechos de cobre” y tienen un desempefio altamente volatil

60 historicamente.

40
20

Variacion anual (%)

* En abril, las exportaciones de Atlantico tuvieron un crecimiento

6,9%, recuperandose desde la contraccion de 29,6% a/a en
40 marzo, aunque con un crecimiento menor al del total nacional.
60 En dicho mes, el monto exportado se ubicd en USD $166
millones, frente a los USD $155 millones registrados en el mismo
periodo del afio anterior. Entre enero y abril de este ano, el
Principales destinos de departamento exportd un total de USD $628 millones, lo que
exportacion (Abril24) represento una contraccion anual de -7,9%.

® Estados Unidos
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m México

« China En lo corrido del afo a abril la participacion de las exportaciones

P\ = Brasil de Atlantico al pais fue de 4%, lo que ubica al departamento

Venezuela

o como el octavo en el ranking de participaciéon nacional.
Paises Bajos (Holanda)
Panama
Republica Dominicana « Dentro de las exportaciones del departamento en abril, por
d . .. . .
Ewa ‘;rl destino se destaca la participacién de Estados Unidos (46%),
orea del sur
México (11%) y China (6%) como los principales receptores.
Fuente: DANE
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Sector Externo

* Las importaciones del departamento del Atlantico aceleraron su 120 Importaciones de Atlantico
ritmo de contraccidn hasta -33,1% a/a en marzo, significativamente 100 R
, ’ 80
mas alta que la de 1,1% en febrero. Parte de la caida del valor en las

60 Total Nacional

importaciones obedece a los menores precios internacionales del
hierro y el acero, la materia prima de los principales productos de
importacion del departamento. En dicho mes, el monto importado
fue de USD $195 millones, por debajo de la de USD $331 millones 20
registrados en el mismo mes del afio anterior. -40

-60
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Variacion anual (%)
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* Durante el primer trimestre de 2024, el departamento importd un
total de USD $696 millones, lo que representd una contraccion
anual de -13,2% frente al mismo periodo de 2023. En el primer
trimestre del afio, la participacion de las importaciones de Atlantico

sep-22
dic-22
mar-23
sep-23
mar-24

Importaciones del Atlantico
por pais de origen (Mar-24)

. . m Chi
frente al total nacional fue de 4,8%, lo que ubica al departamento lEstI;:osUnidos
como el sexto en el ranking de participacion nacional. = Omén

® Otros
. . ’ . . . . = Brasil
* Los principales paises de origen de las importaciones en abril V ot
fueron: China (26%), Estados Unidos (20%) y Oman (8%). Japén
Argelia

. . | i

e Por producto, resaltan las compras de productos intermedios de Alemania

India

hierro, productos laminados en caliente e insecticidas.

Fuente: DANE
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Tasa de desempleo Barranquilla (promedio moévil 12 meses)
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Fuente: DANE

BANCOLDEX [» 30

jul-19
oct-19
abr-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24

Empleo y precios

En el area metropolitana de Barranquilla la tasa de
desempleo de los ultimos 12 meses a abril fue de 10,3%, por
debajo de la lectura del mismo mes del afo anterior de
11,8%. La tasa de desempleo del mes de abril fue de 11,4%,
por encima de la del total nacional de 10,6%.

En el periodo comprendido entre febrero y abril de 2024, los
sectores que agregaron mas empleos fueron:
publicos y Administracion publica.

Servicios

La inflacion en Barranquilla cerré 2023 en 10,4% a/a,
desacelerandose desde la del cierre de 2022 de 14,3% a/a,
pero por encima de la total nacional de 9,3% a/a.
desaceleracion continud en 2024 hasta el mes de marzo hasta
alcanzar 8,1% a/a en mayo. La inflacidon en el departamento y
su comportamiento historicamente mas alto al total nacional
obedece principalmente a los elevados costos de la energia.
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Confianza del consumidor en Barranquilla (%).
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Dinamica de la cartera en Atlantico
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Datos adelantados

La confianza del consumidor en Barranquilla se ubico en -15,2%
en mayo, recuperandose frente al registro del mismo mes de
2023 (-16,3%) alineado con el total nacional. En el trimestre
movil con corte al mismo mes, la confianza se ubicdé en -14,6%,
por encima de la del mismo periodo un afio atras (-18,4%).

El saldo de la cartera de crédito continua contrayéndose en
Santander. En 1T24, la cartera se recuper6 al reducir su ritmo de
caida hasta 2,1% a/a, inferior a la de 4,1% a/a en 4T23, inclusive
por debajo de la contraccion de la del total nacional de 5,3% a/a
en 1T24. La recuperacion de la cartera coincide con el inicio del
ciclo de recortes de las tasas de interés del Banco de Ia
Republica, aunque se mantiene en zona de contraccion, lo que es
consecuente con lo ocurrido en el resto del pais.

Dentro del total nacional, la cartera del Atlantico represento el
5,71% en 1T24.
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Conclusiones

\/#
. . L Externo
Actividad Econdmica «

-~ e . , Una parte importante de las
La administracion publica ha soportado el crecimiento del departamento, sin exportaciones del departamento
embargo, las caidas en la produccidon y ventas son cada vez mas fuertes, lo que son del sector de la construccion,
dificultaria la continuidad de un desempefio superior al del total nacional. un sector que atraviesa retos

importantes a nivel

T : = 0 : 0 internacional, en medio de las
Prevemos un crecimiento en el consolidado del afio de 0,5%, por debajo del 1,1% altas tasas de interés y de

proyectado para el total nacional. incertidumbre frente a los
proyectos de inversion.

Desempleo 6% Inflacion Cartera
- . La recuperacion de la cartera en
e e e e e {133 e conelnclo g
partamento supera la tasa de ' s ciclo de recortes de las tasas de
desempleo nacional, consecuente con del departamento permanecen interés del Banco de la
el mayor deterioro en los indicadores sobre el sector de la energia. Republica. La continuidad en las
de actividad econdmica. bajadas soportaria mejores
resultados en el crecimiento de
la cartera.
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Eje
Cafetero

Caldas, Quindio y
Risaralda

Volver al indice
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Generalidades

Poblacién

Eje Cafetero: 2,6 millones

5,0% del total nacional
(Estimado 2024)

Desempleo

Eje Cafetero: 11,7%
Total Nacional: 10,6%

(Abril-2024)
BANCOLDEX [» 30

Participacion en el PIB
nacional

2,5%
(2023)

Inflaciéon

Eje Cafetero: 6,7%

Total Nacional: 7,2%
(Mayo-2024)

Crecimiento

Eje Cafetero: 0,2%

Total Nacional: 0,6%
(2023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

3,7%
(1T24)
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Sector Externo

Exportaciones departamentos Eje Cafetero
300

250 Caldas

o La canasta de bienes de exportacion de la region se centra en
el café y sus extractos, que representan cerca del 56% del

total, ademas de exportar datiles, higos y pina.

200

Risaralda

150 Total Nacional

S
5 s 17,9 ) , . _
8 57 e Las exportaciones del Eje Cafetero registraron un crecimiento
S O 4 . ’ L4
g o 1,3 de 18,8% en abril, recuperandose desde la contraccion de
o 8,6% a/a en marzo. El monto exportado se ubic6 en USD $174
e millones en abril, por encima de los USD $146 millones
T3§fEfTTEgYYggeanyqyq registrados en el mismo periodo del afio anterior.
= 5 5 2 235 ] =38 5 8 =085 2 23 5 =°
Principales destinos de * Enlo corrido del afo a abril el departamento exportd un total

exportacion (Abril24)

m Estados Unidos

de USD S642 millones, lo que representd un crecimiento
anual de 2,7%. En el mismo periodo, la participacion de las

m México . , .
. Alemania exportaciones en el pais fue de 4,1%, lo que ubica al
= Bélgica departamento como el séptimo en el ranking de participacion
= Venezuela nacional.

China

E:T‘ladé * Los principales destinos de las exportaciones fueron: Estados

e . 7 . M
berd Unidos (24%), México (14%) y Alemania (8%).

Coreadel sur

Fuente: DANE
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Sector Externo

Las importaciones del departamento de Eje cafetero tuvieron
una contraccién anual de 16,9% a/a en marzo, deteriorandose
desde el crecimiento de 7,6% a/a un mes atras. El| monto
importado fue de USD $100 millones, por debajo del de USD
$113 millones registrados en marzo de 2023.

Durante el primer trimestre de 2024, el departamento
importd un total de USD $324 millones, lo que representé
una contraccién anual de -1,3%. Para el mismo trimestre la
participacion de las importaciones de Eje cafetero frente al
total nacional fue de 2,2%, lo que ubica al departamento
como el séptimo en el ranking de participacion nacional.

Los principales paises de origen de las importaciones son
China (33%), Estados Unidos (18%) y Brasil (9%).

En cuanto a los principales productos importados se

encuentran las motocicletas (para ensamblar) y productos
para el sector cafetero.

BANCOLDEX [» 30

Variacién anual (%)

200

150

100

50

-50

-100

jun-19
sep-19

Fuente: DANE

dic-19

Importaciones por departamento del Eje Cafetero

mar-20

jun-20

sep-20

dic-20

mar-21

jun-21

sep-21

dic-21

Caldas
Quindio
Risaralda

Total Nacional

mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24

Importaciones del Eje Cafetero
por pais de origen(Mar-24)
m China
m Estados Unidos
® Brasil
= México
m Corea del sur
India
Chile
Tailandia
Japdn

Vietnam
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Produccién industrial del Eje Cafetero

110 = Caldas

Risaralda °

La produccidn industrial en Caldas acelerdé su ritmo de
contraccion hasta 19,8% a/a en marzo, superior a la de
de 11,1% a/a en febrero. En el caso de Risaralda, la
produccion industrial se contrajo 3,4% a/a, luego de su

crecimiento de 4,0% a/a en febrero. De hecho, el
50 = comportamiento del primer trimestre del afio para
ambos departamentos registra un deterioro, en contraste
con la recuperacion del total nacional.

Total Nacional

Variacion anual (%)

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24

Produccién industrial de
Risaralda por rama

En lo corrido del ano, los tres sectores que registraron
manufacturera

peor desempeiio fueron los “Alimentos y bebidas”.
m Resto de industria

® Alimentos y bebidas

= Textiles, confecciones y cuero e Las ventas del sector industrial registraron una
contraccion de 14,4% a/a en Caldas en 1T24. En

Produccion industrial Ri I | t . | t |
de Caldas por rama isaralda, por el contrario, las ventas lograron un

manufacturera crecimiento de 5,4% a/a en el mismo periodo.

= Alimentos y bebidas

Resto de industria
Fuente: DANE

*Nota: El DANE no publica informacién de produccion
industrial de Quindio.
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Variacion anual (%)

Porcentaje (%)

16

14

12

10

Tasa de desempleo Eje Cafetero (promedio mavil 12 meses)
21

19

Eje cafetero

17 Total Nacional
15
13

11

0 @)} (o)} o o —
i i i o o o
5 5 s 5 5 5
o © o] © o ©

N fje Cafetero

oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23
abr-24

Inflacién Eje Cafetero

. d
= == == Total Nacional 4 >

ﬂﬂﬂnnrmrmmm

sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22
sep-22
ene-23
may-23
sep-23
ene-24
may-24

Fuente: DANE
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Empleo y precios

En el Eje cafetero, |a tasa de desempleo de los ultimos
12 meses a abril se ubicé en 10,8%, que se recupera
ligeramente frente a la lectura del mismo mes del afo
anterior de 11,2%, sin embargo, supera la del total
nacional. La tasa de desempleo en solo el mes de abril
fue de 11,7%, superior a la del total nacional de 10,6%.

En el trimestre movil a abril los sectores que agregaron
mas empleos fueron: Administracion publica vy
Actividades artisticas.

La inflacion en el Eje Cafetero cerré 2023 en 8,6% a/a,
desacelerandose desde la del cierre de 2022 de 13,5%
a/a, e incluso por debajo de la total nacional de 9,3%
a/a. La desaceleracion continud en 2024 hasta el mes de
abril hasta alcanzar 6,4% a/a, para luego acelerarse
hasta 6,7% a/a en mayo. La aceleracion de la inflacion
en el departamento obedecid a un avance en los precios
de los alimentos.
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En torno al turismo, |la ocupacion hotelera del Eje Cafetero en
marzo se ubico en 43,9%, mayor a la ocupacion en el mismo
mes de 2023 cuando se ubicd en 39,9%, ademas por encima
de |la de febrero de 2019, antes del inicio de la pandemia
(39,9%). Sin embargo, la tasa de ocupacion hotelera de la
region se mantiene por debajo de la del total nacional.

El saldo de la cartera de crédito continla contrayéndose en
Santander. Sin embargo, redujo su ritmo de caida hasta 2,1%
a/a, por debajo de la de 4,0% a/a en 4T23, y menor a la del
total nacional de 5,3% a/a en 1T24. La recuperacion de la
cartera coincide con el inicio del ciclo de recortes de las tasas
de interés del Banco de |la Republica, aunque se mantiene en

zona de contraccion, lo que es consistente con lo ocurrido en
el resto del pais.

Dentro del total nacional, |la cartera del
representd el 3,71% en 1T724.

Eje Cafetero

BANCOLDEX [» 30

Adelantados

Ocupacion hotelera en Eje Cafetero (%).

EEE Fje Cafetero

Total Nacional \/\/\/\m N
I

sep-19
dic-19
mar-20
jun-20  e—
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24

Fuente: Dane

Dindmica de la cartera en el Eje Cafetero

Eje Cafetero

Total Nacional

Variacion anual real (%)

N
[y

o & A N O N A O ®

0
—
!
Q
()
7]

Fuente: Superfinanciera

mar-19
sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
sep-21
mar-22
sep-22
mar-23
sep-23
mar-24
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Conclusiones

La industria de la region se
encuentra centrada principalmente
en la produccion de alimentos, lo
que eleva su vulnerabilidad a
choques externos o internos, por
ejemplo, el Fendmeno de la Nifa.

Desempleo

x: Externo

Los menores precios
internaciones del café en lo
corrido del afo agregan
incertidumbre a la evolucién de
las exportaciones. Las
importaciones, por su parte, se
contraen en linea con el total
nacional.

Cartera

En los ultimos meses y acorde al
comportamiento de los indicadores
econdmicos expuestos, el mercado
laboral de la regidn presenta una tasa
de desempleo mas alta al agregado del
pais.

BANCOLDEX @

6% Inflacion

La inflacidn se espera vuelva a
desacelerarse, sin embargo, hay
riesgos sobre el comportamiento
de los precios de los alimentos,
especialmente de intensificarse el
Fendmeno de la Nifa.

La recuperacion de la cartera en
1T24 coincide con el inicio del
ciclo de recortes de las tasas de
interés del Banco de |la
Republica. La continuidad en las
bajadas soportaria mejores
resultados en el crecimiento de
la cartera.
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Conclusiones

Produccién industrial por regiones (Mar-24) Ventas minoristas por ciudad (hasta marzo-24)
0 20 — Atlantico Bogota D.C. Santander
[] 15
-5 = \/alle del Cauca == Antioquia Total nacional
— m — 10 a
m :
\: = » <
5 -15 Rl
.© ©
g g
-20
19,2}
-25
3 3 £ < = 3 9] o -20
S 2 > a 2 % ° = ~ ~ % o I % n o < <
8 & S o 5 8 T 5 N N o o o o o o N N
= € ° 2 o 5 2 ) 3 2 5 z 3 ) 5 g s
< < o0 = © 3 e b < @ £ £ - & c @ £
oD S Q@
2 g
o i6n hotel . Dindmica de la cartera total de créditos por regiones (hasta 1T24)
cupacion hoteiera por region
80 20
70 15
60 53,4 52,314 g 10 Pl
9,5 49,5 & N
50 44, S 5
38,8 39,4 39,4 &
40 35,934 4 35, c N
’ :g 0 * '211
30 e = Antioquia \ -2,1
g 5 — Atlantico -5,3
20 Bogotd \ -5,9
———Valle del Cauca ——
0 -10 Santander -7,2
Eje Cafetero 7,4
0 -15
Total Nacional Bogota Eje Cafetero Antioquia Santander Caribe Pacifico

jun-18
dic-18
jun-19
dic-19
jun-20

o
N
Q
S

sep-18
mar-19
sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23
mar-24

B mar-19 mmar-23 mmar-24
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Actividad
econOmica

Las altas tasas de interés estan afectando
negativamente la actividad econdmica local,
especialmente a la industria y el comercio, sin
embargo, las cifras mas recientes sugieren que
el peor momento ya ocurrid. El crecimiento de
la “Administracion publica es fuerte”, lo que
favoreceria algunas regiones del pais.

El inicio del ciclo de recortes del Banco de la
Republica también restaria presiones a la
actividad econdmica en general, sin embargo,
es un proceso tardio, dado el tiempo de rezago
gue tiene la politica monetaria sobre la
economia real.

BANCOLDEX @

Conclusiones Generales

e
» xterno

Las cifras de exportaciones han
evidenciado la necesidad de una
canasta de bienes de exportacion
mas diversa, con un mejor
desempeiio de las ventas externas
de los departamentos fuertes en
exportaciones no tradicionales.

ﬁ Ventas al

pormenor

La pérdida de poder adquisitivo
como consecuencia de la alta
inflacion en el pais, acompanada
de las elevadas tasas de interés
han mantenido las ventas
minoristas a terreno contractivo.

Cartera

La continuidad del ciclo de recortes
de la tasa de referencia del Banrep
soportaria una recuperacion lenta y
gradual de los saldos de cartera
nacional.

Turismo

La apreciacion de la tasa de cambio,
sumado a la desaceleracién de la actividad
econdmica local e internacional, han
desincentivado la actividad turistica del
pais en lo corrido de 2024 comparado con
el afio anterior, aunque se mantiene por
encima de lo niveles prepandémicos.
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Area de Andlisis Econdmico

Ejecutivo Analisis Econdmico Analista Econdmico

Ana Maria Rodriguez Pulecio Camilo Arboleda Garzon
Ana.rodriguez@bancoldex.com brandon.arboleda@bancoldex.com
Tel: 4863000 Ext. 2331 Tel: 4863000 Ext. 2309

Condiciones de Uso:

El contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de
2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o complementen. El Banco no adquiere responsabilidad por la veracidad y suficiencia de la informacién incorporada en el documento.

BANCOLDEX @ m PROMUEVE EL DESARROLLO

EMPRESARIAL DE COLOMBIA



BANCOC DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A

LADO

BANCOLDEX.COM
POOOe®

BANCOLDEX BOGOTA
(601) 742 0281

BANCOLDEX

PROMUEVE EL DESARROLLO EMPRESARIAL

LINEA GRATUITA NACIONAL
01800018 0710

£¥> Gobierno del
\;/ Cambio



	Sección predeterminada
	Diapositiva 1: Así van las regiones  Reporte económico regional Junio de 2024  Ana María Rodriguez – Camilo Arboleda 
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23
	Diapositiva 24
	Diapositiva 25
	Diapositiva 26
	Diapositiva 27
	Diapositiva 28
	Diapositiva 29
	Diapositiva 30
	Diapositiva 31
	Diapositiva 32
	Diapositiva 33
	Diapositiva 34
	Diapositiva 35
	Diapositiva 36
	Diapositiva 37
	Diapositiva 38
	Diapositiva 39
	Diapositiva 40
	Diapositiva 41
	Diapositiva 42
	Diapositiva 43
	Diapositiva 44
	Diapositiva 45
	Diapositiva 46
	Diapositiva 47
	Diapositiva 48
	Diapositiva 49
	Diapositiva 50
	Diapositiva 51
	Diapositiva 52
	Diapositiva 53
	Diapositiva 54
	Diapositiva 55
	Diapositiva 56
	Diapositiva 57
	Diapositiva 58
	Diapositiva 59
	Diapositiva 60
	Diapositiva 61
	Diapositiva 62: Conclusiones
	Diapositiva 63
	Diapositiva 64
	Diapositiva 65


