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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento desfavorable donde las
referencias subieron (desvalorizaciones) 9 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 3.7346% subiendo en
comparacion al dia anterior, cuando habia cerrado en
3.7102%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento desfavorable en términos generales,
donde las referencias con vencimiento en el corto y
largo plazo subieron (desvalorizaciones) 5 puntos
basicos mientras que las referencias de mediano
plazo bajaron (valorizaciones) 9 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA A TASA FUIJA

Variacién en Puntos Basicas

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento desfavorable, donde los nodos de la
curva aumentaron sus margenes de negociacion en
promedio 3 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en general
desfavorable, donde los margenes de negociacion
aumentaron en promedio 3 puntos basicos durante la
jornada.
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FIC Fiducoldex:

A pesar de que los margenes de valorizacion de la
deuda privada indexada al IBR y al IPC tuvieron un
comportamiento  desfavorable, se presentaron
rendimientos positivos en el corto y largo plazo
debido a la alta causacién de estos titulos.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada a tasa fija tuvieron un
comportamiento favorable en el mediano plazo, pese
a la desvalorizacion de los TES tasa fija en el largo
plazo. Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presento valorizacion debido a la alta causacion
de estos titulos.
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Noticias Econdmicas

+Los indices PMI en EEUU sorprendieron a la baja en
junio. EI PMI manufacturero se ubicd en 46.3 puntos
en la zona contractiva (por debajo de 50 puntos), el
PMI de servicios que si bien se mantiene en la zona
expansiva se desacelerd hasta 54.1 puntos, con lo que
el PMI compuesto que computa los dos indicadores,
se desacelerd hasta ubicarse en 53 puntos, por debajo
de los 53.5 esperado por los analistas y a los 54.3 en
mayo. Si bien el deterioro es importante, el nivel
observado en el Ultimo periodo es aun mejor al 44.6
que se habia alcanzado a finales del 2022, cuando
habian aumentado las probabilidades de una recesion
en los paises desarrollados, como consecuencia
economica de la invasiéon de Rusia a Ucrania y la
escalada de la inflacion.

* Los indices PMI en la Eurozona sorprendieron a la
baja en junio, lo que llevo a una caida en los indices
accionarios y a una depreciacion del Euro. El PMI
manufacturero se ubicé en 43.6 puntos en la zona
contractiva (por debajo de 50 puntos), el PMI de
servicios que si bien se mantiene en la zona expansiva
se desacelerd hasta 52.4 puntos, con lo que el PMI
compuesto que computa los dos indicadores, se
acerco peligrosamente a los 50 puntos al ubicarse en
50.3 puntos, por debajo de los 52.5 esperado por los
analistas y a los 52.8 en mayo. Si bien el deterioro es
importante, el nivel observado en el ultimo periodo es
aun mejor al 47.3 que se habia alcanzado a finales del
2022, cuando persistia la incertidumbre alrededor de
la sustitucion de las fuentes de energia, después de
haber impuesto las sanciones a Rusia por la invasion
a Ucrania, cuando habian aumentado las
probabilidades de una recesion en los paises de la
region. En el Reino Unido se replicd el resultado, con
mayores contracciones en el sector manufacturero,
desaceleracion en el de servicios y en el compuesto;
aunque en niveles aun superiores a los observados al
final de 2022. Adicionalmente, la contraccién de las
ventas al pormenor en UK se desacelerd, en mayo
hasta registrar una contraccion del 2.1% a/a, por
debajo de la del mes anterior y recuperandose desde
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su peor deterioro del 6.5% en abril del-afio anterior.

+ El Banco Central de México mantuvo su tasa de
interés inalterada en 11.25%, nivel méximo que
alcanz6 desde marzo de este afio. En su.comunicado
de prensa argumentd que “La inflacion general
continué disminuyendo en la mayoria de las
economias, aunque permanece en niveles elevados. El
componente subyacente ha mostrado resistencia a
disminuir. Diversos bancos centrales han dejado de
incrementar sus tasas. No obstante, algunas
autoridades monetarias de economias avanzadas,
después de haber mantenido sin cambios su tasa de
referencia, volvieron a incrementarla. Las perspectivas
de crecimiento mundial para 2023 siguen apuntando
a una desaceleracion, aunque ligeramente menor a la
anteriormente prevista. Entre los riesgos globales
destacan la prolongacion de las presiones
inflacionarias, el agravamiento de las tensiones
geopoliticas, condiciones financieras mas apretadas y
en menor medida los retos para la estabilidad
financiera”. Para lo que resta del afio, el promedio de
analistas espera estabilidad hasta entrado el cuarto
trimestre del afio, cuando inicie su ciclo de
reducciones modestas, pues se espera que se reduzca
tan solo 25 Pbs este afio, que continte en 2024 hasta
terminar el afio en 8.75%.

* Los mercados financieros internacionales al cierre de
la jornada se encontraban con importantes
desvalorizaciones, después de la publicaciéon de los
indices PMI. Asi las cosas, el indice Dow Jones cayd
0.56%, mientras que el S&P 500 0.57%. En Europa el
indice Eurostoxx 50 cerré con una variacion negativa
de 0,76%. Los precios del petréleo registran pérdidas,
la referencia Brent opera sobre USD $73.83 /barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$69.15/barril.

* En Colombia, la tasa de cambio cerré6 en USDCOP
$4.188,00, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$4.108,50. El indice MCSI Colcap se desvaloriza,
operando sobre los 1,140.67 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del dolar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 20/06/2023 19/06/2023 Var. Diaria pbs
11,2%
TES 1007/24/24 9,61% 971% @ -99
11,0% TES 61/4 11/26/25 9,71% 9,90% @ -196
10,8% TES 71/208/26/26 9,85% 1003% @ -17,5
TES 53/411/03/27 9,90% 10,05% @ -15.2
10,6% TES 6 04/28/28 9,91% 10,10% @ -19,0
10,4% TES 73/409/18/30 10,09% 1019% @ -10,6
TES 73/403/26/31 10,29% 1034% @ -55
10,2% TES 7 06/30/32 10,40% 1041% @ -08
10,0% TES 13 1/4.02/09/33 10,48% 1054% @ -60
®20/06/2023 TES 7 1/4 10/18/34 10,55% 1064% @ -82
:
9.8% ® 19/06/2023 TES 61/407/09/36 10,60% 1068% @ -81
9,6% TES 91/4 05/28/42 10,92% 1,00% @ -87
. TES 71/4 10/26/50 10,88% 1092% @ -37
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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