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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento favorable donde las
referencias bajaron (valorizaron) 6 puntos béasicos en
términos generales. Por su parte, las tasas de los
bonos del tesoro americano a 10 afos cerraron al
3.8362% subieron en comparacién al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.8172%.

TES TASA FIJA

Variaion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde en los nodos con
vencimiento a corto plazo subieron (desvalorizaron)
15 puntos basicos y los nodos con vencimiento a largo
plazo bajaron (valorizaron) 8 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento desfavorable, donde los margenes
de negociacion presentaron un aumento en todos los
nodos de la curva. Los margenes de negociacion
aumentaron (desvalorizacion) 8 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento mixto donde en los
nodos de la curva a corto plazo presentaron un
comportamiento desfavorable presentando
desvalorizaciones de 2 puntos basicos en sus
margenes de negociacién y la curva de largo plazo
presentod valorizaciones de 3 puntos basicos durante
la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

La rentabilidad diaria del fondo estuvo explicada por
el comportamiento de los méargenes de valorizacion
de la deuda privada indexada al IPC el cual presento
desvalorizacién debido al aumento en las margenes
de negociacion de los nodos de la curva. Por otro
lado, la deuda privada indexada al IBR tuvo
valorizaciones en sus margenes de negociacion.
Adicionalmente, se presentaron rendimientos
positivos en el corto y mediano plazo debido a la alta
causacion de estos titulos. Con respecto a la deuda
privada a tasa fija, se presentd un comportamiento
mixto en los nodos de la curva.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia se presenté una valorizacion de los TES
tasa fija. En el caso de la deuda privada indexada al
IBR se presento valorizaciones en el corto y mediano
plazo y la deuda privada indexada al IPC presentd
desvalorizaciones en los titulos. Adicionalmente,
durante la jornada el délar presento desvalorizaciones
con respecto al dia anterior.

Siganos en...
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Noticias Econdmicas

« La inflacion PCE en EE. UU. registrd una
desaceleracion hasta 3,8% a/a en mayo, desde el 4,4%
a/a de abril, en linea con la expectativa de los
analistas. De igual forma, la inflacion PCE nucleo (que
excluye alimentos y energia) disminuyd ligeramente
hasta 4,6% a/a desde el 4,7% a/a anterior.
Adicionalmente, se conocieron los resultados de
Gastos e Ingresos personales. Los gastos registraron
un crecimiento mensual de 0,1%, por debajo de lo
esperado por el promedio de analistas (0,2% m/m) y
significativamente inferior al 0,8% m/m de abril. Con
esto, la variacion anual del indicador se redujo y paso
de 6,6% a 6,0%. De otro lado, los ingresos personales
reportaron un crecimiento de 0,4% m/m, ligeramente
superior a la expectativa del consenso de analistas y
el dato de abril (0,3%). Asi, el crecimiento anual de los
ingresos se mantuvo inalterado en 5,5%. El dato
conocido el dia de hoy es muy importante, puesto
que se reduce la diferencia entre el crecimiento del
gasto personal sobre el del ingreso personal, que,
durante los periodos previos, ha sido el responsable
de las presiones de demanda sobre los precios.

* La Junta del Banco de la Republica decidid por
unanimidad mantener inalterada la tasa de interés de
politica monetaria en 13,25%. En el comunicado de la
reunion resaltaron los principales argumentos que
soportaron su decision, entre ellos: Si bien, la inflacion
continué descendiendo en mayo liderada por la
disminucion de los precios de los alimentos, la
inflacion de regulados y de servicios (sin alimentos ni
regulados) aumentd. Las expectativas de inflacién de
los analistas econémicos continuaron disminuyendo y
se ubican en 6,4% a 12 meses y en 4,0% a 24 meses.
El PIB registré un crecimiento anual de 3,0% en el
primer trimestre de 2023. La pérdida de dinamismo
de la actividad econdmica continuo en abril segun lo
mostré el indicador de seguimiento a la economia
(ISE). La moderacion del dinamismo de la demanda
interna ha inducido un ajuste importante en el
desbalance externo del pais. En este contexto, a partir
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de este momento inicia el debate sobre el periodo de
tiempo que se mantendra la tasa de politica en el nivel
actual y cuando podria iniciar el ciclo de reducciones.

* En Colombia, la tasa de desempleo correspondiente
al mes de mayo se ubico en 10,5%, inferior a la
registrada en el mismo mes un afio atras, cuando se
encontraba en 10,6% e incluso inferior a la tasa previa
a la pandemia en mayo de 2019 (10,9%). A pesar de la
mejora de la tasa de desempleo, el ritmo de
generacion de empleo se desacelerd, pues el nUmero
de ocupados aumenté en 383 mil, por debajo de los
785 mil que se habian generado en abril, mientras el
numero de desocupados desacelerd su ritmo de
caida, con una reduccién de tres mil desempleados,
desde la reduccion 29 mil desempleados en abril. Por
sectores, los que mas aportaron al mejor desempefio
del mercado laboral fueron: “Comercio y reparacion
de vehiculos”, seguido de la  “Industria
manufacturera”. En contraste, los sectores que
restaron empleos frente a mayo de 2022 fueron los
asociados a "Actividades artisticas” y "Administracion
publica”.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada en terreno positivo, como
consecuencia de los resultados de fundamentales en
Estados Unidos que disminuyen las presiones sobre la
FED para ser mas hawkish. Asi las cosas, el indice Dow
Jones sube 0,96%, mientras que el S&P 500 se valoriza
1,28%. En Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd con una
variacién positiva de 1,02%. Los precios del petroleo
registran ganancias, la referencia Brent opera sobre
USD $75,28 /barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $70,43/barril.

* En Colombia, la tasa de cambio cerré6 en USDCOP
$4.175,00, a la baja al cierre anterior de USDCOP
$4.189,10. El indice MCSI Colcap se valoriza, operando
sobre los 1.133,8 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Gréafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 30/06/2023  29/06/2023 Var. Diaria pbs
10,8%

TES 1007/24/24 9,89% 990% @ -14
10,6% TES 61/411/26/25 9,76% 990% @ -14,0
TES 71/2 08/26/26 9,80% 990% @ -98
10,4% TES 53/4 11/03/27 9,75% 985% @ -97
102% TES 604/28/28 9,80% 987% @ -65
TES 73/4 09/18/30 9,87% 1000% @ -13,0
10,0% TES 73/403/26/31 9,94% 1005% @ -109
TES 7 06/30/32 10,09% 1017% @ -73
0.8% 30/06/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,20% 1030% @ -104
oo ©29/06/2023 TES 71/410/18/34 10,16% 1032% @ -159
o TES 6 1/4 07/09/36 10,07% 1028% @ -21,0
045 TES 91/4 05/28/42 10,50% 1062% @ -122
0 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 10,48% 1061% @ -125

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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