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Comportamiento del portafolio

El miércoles los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento mixto donde las referencias
con vencimiento en el corto plazo bajaron
(valorizaron) 2 puntos basicos, mientras que las
referencias de largo plazo subieron (desvalorizaron) 5
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 3.9438%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habia cerrado en 3.8476%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde en los nodos con
vencimiento a corto plazo bajaron (valorizaron) 5
puntos basicos y los nodos con vencimiento a largo
plazo subieron (desvalorizaron) 3 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento desfavorable donde los nodos de la
curva aumentaron sus margenes de negociacion
(desvalorizacion) en promedio 3 puntos basicos.
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento mixto donde en los
nodos de la curva a corto plazo tuvieron un
comportamiento favorable al valorizarse 2 puntos
basicos sus margenes de negociacion y la curva de
largo plazo presentd desvalorizaciones de 2 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Basicos

: 3
- I l :
- |
1
1
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La rentabilidad diaria del fondo estuvo explicada por
el comportamiento de los margenes de valorizacion
de la deuda privada indexada al IBR la cual presentd
valorizaciones en sus margenes de negociacion, lo
que tuvo como resultado rendimientos positivos en el
corto 'y mediano plazo de estos titulos.
Adicionalmente, la deuda privada a tasa fija presenté
un comportamiento mixto en los nodos de la curva
donde se evidencian valorizaciones en el corto plazo.
Por otro lado, la deuda privada indexada al IPC
presentd desvalorizaciones debido al aumento en los
margenes de negociacion de los nodos de la curva.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron valorizaciones en el corto y mediano
plazo. Adicionalmente, se presentaron rendimientos
positivos debido a la alta causacion de estos titulos.
Por otro lado, se presentd una desvalorizacion de los
TES del fondo y de la deuda privada a tasa fija.
Durante la  jornada, el dolar  presentd
desvalorizaciones con respecto al dia anterior.
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Noticias Econdmicas

* En China, el Caixin PMI de servicios se deteriord en
junio, al ubicarse en 53,9 puntos, por debajo de los
57,1 puntos de mayo e inferior al esperado por el
consenso de analistas (56,2 puntos), principalmente
por un deterioro de los componentes asociados a la
actividad de negocios y nuevas érdenes, reafirmando
los temores de menor crecimiento del esperado del
gigante asiatico. Los registros recientes sugieren que
seran necesarias mas medidas de politica fiscal y
monetaria, analistas como Goldman Sachs y Bank of
America preven que los bancos comerciales reduciran
su coeficiente de encaje este segundo semestre del
aflo, lo que permitiria aumentar la cantidad de dinero
circulante.

+ Las tensiones alrededor de las restricciones de
comercio de chips y semiconductores entre China y
varias economias desarrolladas contindan. Hoy se
conocio que el ministro de relaciones exteriores chino
canceld6 una visita de Josep Borrell, un alto
representante de asuntos exteriores de la Union
Europea, sin presentar una justificacion especifica. La
visita a Beijing de la secretaria del Tesoro, Janet Yellen,
de esta semana sigue en pie y sera relevante para los
mercados dada la coyuntura reciente. Yellen es el
segundo miembro del gabinete de los EE. UU. en
vigjar a China en el Ultimo mes. Aunque la visita
marcara otro compromiso de alto nivel entre las dos
potencias, “no hay expectativas de avances
significativos. Si se espera que las conversaciones de
tres dias sean constructivas y francas", segun un alto
funcionario del Tesoro.

» En Colombia, las exportaciones redujeron su ritmo
de contraccion significativamente en mayo, pasando
de una de 31,5% a/a en abril a 2,8% a/a. Por tipo de
bien, las exportaciones tradicionales continuaron
contrayendose, aunque a un menor ritmo, gracias a
una recuperacion del valor de las exportaciones de

2

FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

carbon, cuyo volumen aumentdé 104,2% a/a durante el
mes. Por su parte, las ventas de petroleo registraron
una contraccion de 34,1% a/a, a pesar de volumenes
de  exportacion  sin - cambios  significativos,
desfavorecidas entonces por el efecto base de mayo
de 2022, cuando el precio del barril de petréleo
superaba los US$100. De otro lado, las ventas externas
no tradicionales reportaron un crecimiento de 7,7%
a/a luego de la contraccién de 6,1% en abril, lo que
ayudo a limitar la caida del total de las exportaciones.
De mantenerse el aumento de la contraccion de las
importaciones, dada la recuperacion de las
exportaciones, se espera una nueva reduccion en el
déficit de la balanza en mayo, consistente con la
expectativa para el consolidado del afio.

* Los mercados financieros internacionales operan
con movimientos negativos al cierre de la jornada,
como consecuencia de las tensiones comerciales de
China y el mundo, ademas de estar a la espera de la
publicacion de las minutas de la FED hoy en la tarde.
Asi las cosas, el indice Dow Jones retrocede 0,39%,
mientras que el S&P 500 se desvaloriza 0,16%. En
Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd con una variacion
negativa de 0,92%. Los precios del petrdleo continuan
con ganancias, luego del anuncio de mas recortes de
la produccion para agosto por parte de Arabia Saudi
y Rusia, la referencia Brent opera sobre USD $76,92
/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$72,14/barril.

« En Colombia, la tasa de cambio cerr6 sobre USDCOP
$4.132,00, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.175,00.  El indice MSClI Colcap se
desvaloriza, operando en la tarde sobre 11282
puntos.
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Comportamiento de los principales activos
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 5/07/2023 4/07/2023  Var. Diaria pbs
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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