Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 2 de agosto de 2023

Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija tuvieron
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 8
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.0308%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habia cerrado en 3.9551%.
TES TASA FIJA
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La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento en promedio desfavorable al
observarse un aumento (desvalorizacién) de las tasas
de negociacion de 11 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento desfavorable donde la curva subio
(desvalorizaciones) en promedio 5 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable al presentarse desvalorizaciones en sus
margenes de negociacion de 6 puntos basicos
durante la jornada.
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
un comportamiento desfavorable en los nodos que
componen al portafolio, principalmente explicado por
el aumento en las tasas de captacion de entidades
bancarias durante la jornada. Por el lado de la deuda
privada indexada tanto al IPC como al IBR, se
presentaron valorizaciones marginales en los titulos
de mas corto plazo debido a la alta causacion que
tienen.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
desvalorizaciones en sus tasas de negociacion y se
observaron desvalorizaciones del TES en el largo
plazo. Ademas, la deuda privada indexada al IPC tuvo
un comportamiento favorable y la deuda privada
indexada al IBR presentd valorizaciones en el mediano
plazo. Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

« En Estados Unidos, el ISM manufacturero redujo su
ritmo de contraccion en julio al ubicarse en 46,9
puntos, desde los 46,0 puntos de junio, aunque
permanece por octavo mes consecutivo en terreno
contractivo por debajo de los 50,0 puntos. El mejor
resultado frente a junio obedecié a un menor
deterioro de la Produccion y Nuevos Pedidos, aunque
se mantienen en niveles historicamente bajos, lo que
es consecuente con el proceso de desaceleracion
esperado de la actividad econdmica en un escenario
de altas tasas de interés. En contraste, el componente
de empleo fue el de mayor deterioro al registrar una
caida de 3,7 puntos hasta ubicarse en 44,4 puntos.

. Hoy se conocieron indicadores adelantados
de actividad econémica en Brasil y Chile. En Brasil, la
produccién industrial se desacelerd desde el 1,9% a/a
de mayo hasta 0,1% en junio, aunque superé la
expectativa del consenso de analistas, quienes
preveian una contraccion de 0,1% a/a. De acuerdo con
la encuesta de analistas méas reciente de Bloomberg,
Brasil reportaria un crecimiento del PIB este afio de
2,4%, desacelerandose desde el 2,9% de 2022 pero un
crecimiento elevado, que, sumado a los riesgos de un
repunte de la inflacidon, mantendrian al Banco Central
de Brasil cauteloso, con reducciones de tasas
moderadas que se espera inicie mafiana con un
recorte de 25 pbs de la tasa Selic que la lleve a 13,5%.
Por otro lado, en Chile el Indice de Actividad
Econobmica se contrajo 14% a/a en junio,
recuperandose desde la contraccion del 2,0% de
mayo y consistente con las expectativas de la
encuesta de Bloomberg de finales de julio que ve una
contraccion de 0,1% en el consolidado de 2023. Los
riesgos de recesion y la inflacion que se desacelera
impulsaran al Banco Central de Chile a ser el Emisor
con mayores recortes en su tasa de politica de la
region, que inicié el pasado viernes con una reduccion
de 100 pbs hasta el 10,25% y se espera continde hasta
el 8,5% en diciembre.
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. En Pery, la inflacion se desaceleré hasta el
5,88% a/a enjulio, en linea con la esperada por el del
consenso de analistas, por debajo del 6,46% a/a en el
mes anterior. La desaceleracion de la inflacion anual
se da en la mayoria de sus componentes, resaltando
la observada en la -inflacion ndcleo que logrd
reducirse hasta 3,89% a/a desde el 4,36% a/a dejunio.
La encuesta mas reciente de Bloomberg sugiere que
el proceso de desaceleracion de la inflacion
continuariaen el resto del afio hasta ubicarse en 4,6%
en diciembre, que, acompafada de una proyeccion
de crecimiento del 1,8% soporta una expectativa de
reduccion gradual de la tasa de politica, pues el
promedio de analistas prevé un descenso hasta 6,75%
a final de afio, desde el 7,75% actual.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno mixto al cierre de la jornada. El
indice Dow Jones avanza 0,17%, mientras que el S&P
500 se desvaloriza 0,28%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion negativa de
1,43%. Los precios del petroleo retroceden hoy, en
una jornada de aversion al riesgo. La referencia Brent
opera sobre USD $85,24/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $81,71/barril.

. En Colombia, el ddélar cerré sobre USDCOP

$4.008,0, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$3.930,0.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del dolar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 1/08/2023 31/07/2023 Var. Diaria pbs
11,0%

TES 10 07/24/24 8,88% 885% @ 29
TES 61/411/26/25 9,72% 962% @ 100
10,5% TES 71/2 08/26/26 10,04% 988% @ 164
TES 53/411/03/27 10,02% 9,90% @ 117

10,0% TES 604/28/28 10,04% 990% @ 139
TES 73/4.09/18/30 10,14% 998% @ 156

9,5% TES 73/4.03/26/31 10,20% 1003% @ 169
TES 706/30/32 10,26% 1006% @ 199

9,0% TES 13 1/4 02/09/33 10,37% 1024% @ 132
4 © 1/08/2023 TES 71/4 10/18/34 10,36% 1019% @ 168

8,5% ©31/07/2023 TES 6 1/4.07/09/36 10,36% 1026% @ 101
TES 91/4.05/28/42 10,62% 1046% @ 158
0% TES 71/4 10/26/50 10,57% 1043% @ 138
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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