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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija tuvieron un
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 1
punto basico. Por su parte las tasas de los bonos del
tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.1918%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando habia
cerrado en 4.2019%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento en promedio desfavorable al
presentarse un aumento en sus tasas de negociacion
de 7 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC  presentaron un
comportamiento en promedio favorable donde la
curva bajo (desvalorizaciones) 6 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable al  presentarse ~ un  aumento
(desvalorizacién) de 3 puntos basicos en sus
margenes de negociacion durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC
presento rendimientos positivos a lo largo de la curva
debido al buen comportamiento de los margenes de
negociacion y la alta causacion de estos titulos. Por
otro lado, la privada indexada al IBR tuvo
rendimientos negativos en el mediano plazo
explicados por el aumento en sus margenes de
negociacion y la deuda privada a tasa fija mostré un
comportamiento desfavorable en el largo plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron rendimientos positivos debido a la
alta causacion de estos titulos. Por el contrario, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos negativos debido al comportamiento
desfavorable en sus tasas de negociacién. Durante la
jornada, el ddlar presentd un comportamiento
favorable con respecto al dia anterior.
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Noticias Econdmicas

 En Estados Unidos, las ventas minoristas crecieron
0,7% m/m en julio, por encima del crecimiento de
0,3% m/m en junio y la expectativa del promedio de
analistas, quienes preveian un crecimiento de 0,4%
m/m. Con esto, las ventas minoristas tuvieron una
aceleracion anual hasta el 3,2% a/a en julio desde el
1,6% a/a anterior. Por su parte, las ventas minoristas
sin vehiculos tuvieron un crecimiento de 1,0% m/m,
también superior a la expectativa de los analistas y al
del mes anterior; con lo que acelerd su variacion anual
desde 0,6% a/a hasta 2,2% a/a. Los datos publicados
hoy ponen en evidencia la resiliencia del consumo de
los hogares que no ha permitido la desaceleracion
esperada de la inflacion nucleo, que se mantiene
pegajosamente alta, y que aumenta la incertidumbre
frente a la expectativa de un incremento adicional de
las tasas de referencia de 25 Pbs por parte de la Fed
antes de que se acabe el afio; lo que ha retrasado el
fin del ciclo de incrementos, aumentando el tiempo
en el que las tasas deberdn permanecer altas vy
retrasando el inicio del ciclo de descensos.

*En China se conocieron los resultados de produccion
y ventas minoristas con corte a julio, decepcionando
a los analistas y a los mercados. La produccién
industrial crecié 3,7% a/a, desacelerandose desde el
4,4% a/a en junio, mientras el consenso preveia un
menor retroceso hasta 4,3% a/a. De otro lado, las
ventas minoristas tuvieron un avance anual de 2,5%
a/a, inferior al crecimiento de 3,1% a/a anterior y en
contra de las expectativas de una recuperacion hasta
4,2% a/a. Durante la jornada y en medio de este
contexto desalentador sobre el crecimiento de la
economia, el Banco Popular de China decidio reducir
su tasa de mediano plazo en 15 pbs, llevandola al 2,5%
a/a, un movimiento acompafado de un recorte de 10
pbs en las tasas overnight de corto plazo a uno y siete
dias, ademas de la mensual. Goldman Sachs preve
que el recorte de tasas de 15 pbs se replique en las
tasas de preferencia a uno y cinco afios, el 21 de
agosto, sin embargo, desde su punto de vista seria un
esfuerzo insuficiente para reactivar la economia.
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esfuerzo insuficiente para reactivar la economia.

*En Colombia, el PIB registré un crecimiento durante
el primer trimestre del afio de 03% a/a
desacelerandose drasticamente desde el 3,0% a/a de
1T23, en medio de un _escenario de desaceleracion
econdmica global, altas tasas de interés, una inflacion
persistentemente alta y efectos base desfavorables. La
desaceleracion registrada el segundo trimestre del
afno estuvo explicada principalmente por un deterioro
en el desempefio del “Comercio y reparacion;
Transporte y almacenamiento; Alojamiento y servicios
de comida”, que pasd de un crecimiento de 0,6% a/
en 1723 a una contraccion del 3,2% el pasado
trimestre; la actividad ~econdmica de “Industrias
Manufactureras” también cay6 significativamente,
con una contraccion del 4,0% a/a desde el
crecimiento de 0,9% a/a de 1T723. En contraste, por el
lado de la oferta, el sector que maéas aporté al
crecimiento y limité la caida del PIB total fue
“Administracién publica y defensa” que creciod 4,5%
a/a desde el 1,9% a/a, ademas de ser el Unico sector
que logrd acelerar su crecimiento frente al primer
trimestre del afio. Por el lado de la demanda, el
deterioro més importante se dio en la “Formacion
Bruta de Capital”, que se contrajo 24,0% a/a desde la
contraccion de 8,0% a/a de 1723, compensado por el
mejor desempefio del sector externo, con unas
exportaciones crecieron a un ritmo moderado
mientras las importaciones se contrajeron 14,5% a/a.

* Los mercados financieros internacionales operan en
terreno negativo al cierre de la jornada, con aversion
al riesgo en los mercados. Asi las cosas, el indice Dow
Jones retrocede 0,88%, mientras que el S&P 500 se
desvaloriza 0,89%. Los precios del petréleo
retroceden ante los registros de actividad en China
que contindan deteriorandose. La referencia Brent
opera sobre USD $84,86/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $80,90/barril. En Colombia, el
délar cerrd sobre USDCOP $4.088,75, al alza frente al
cierre anterior de USDCOP $4.045,00.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacién de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot

Fuente: Bloomberg Fuente:‘Bloomberg

Curva de TES en pesos Variacionesde los TES

1 - TES Tasa Fija 15/08/2023 14/08/2023 Var. Diaria pbs
11,0% ‘ TES 10 07/24/24 8,14% 800% @ 13,7
- ° TES 6 1/4 11/26/25 9,63% 964% @ -1,0
‘ TES 71/208/26/26 10,10% 1007% @ 29
10,0% TES 53/411/03/27 10,11% 1007% @ 35
TES 604/28/28 10,11% 1007% @ 44
9,5% TES 73/409/18/30 10,20% 1019% @ 15
. TES 73/403/26/31 10,37% 1034% @ 31
9,0% : ® 15/08/2023 TES 706/30/32 10,50% 1046% @ 43
o 12/08/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,57% 1054% @ 34
8,5% TES 71/410/18/34 10,58% 1060% @ -17
con : TES 61/407/09/36 10,69% 1066% @ 31
- . o - o e o TES 91/405/28/42 10,83% 1078% @ 54
Afins TES 71/4 10/26/50 10,79% 1077% @ 19

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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