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viernes, 18 de agosto de 2023

Comportamiento del portafolio

El jueves los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias  de la curva subieron
(desvalorizaciones) 17 puntos basicos. Por su parte, las
tasas de los bonos del tesoro americano a 10 afios
cerraron al 4.2453% bajaron en comparacion al dia
anterior, cuando habian cerrado en 4.2956%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija tuvo un comportamiento
en promedio desfavorable donde las referencias
subieron (desvalorizaron) 4 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC se presentd un
comportamiento mixto donde los margenes de
negociacion del corto y mediano plazo bajaron
(valorizaciones) 2 puntos basicos y la curva en el largo
plazo subid (desvalorizaciones) 5 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacin en Puntos Bésicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable  al  presentarse ~ un  aumento
(desvalorizaciones) de 2 punto basico en sus
margenes de negociacion durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacin en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron rendimientos positivos a lo largo de
la curva debido al buen comportamiento de los
margenes de negociacion y a la alta causacion de
estos titulos. Ademas, la deuda privada a tasa fija tuvo
un comportamiento favorable en sus tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR tuvieron rendimientos positivos debido a la alta
causacion de estos titulos. Ademas, la deuda privada
a tasa fija presentd rendimientos positivos a lo largo
de la curva. Por otro lado, los TES mostraron
rendimientos negativos debido al comportamiento
desfavorable de sus tasas de negociacion. Durante la
jornada, el ddlar presentd un comportamiento
desfavorable con respecto al dia anterior.

Siganos en...
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Noticias Econdmicas

 En Estados Unidos, la produccién industrial crecio
1,0% m/m en julio, recuperandose de la contraccién
de 0,8% m/m en el mes anterior (cifra revisada desde
-0,5% m/m) y superd con creces la expectativa de
crecimiento de 0,3% m/m del promedio de analistas.
Con este avance mensual la produccion industrial
logro reducir su contraccion anual desde 0,8% a/a en
junio, hasta 0,2% a/a. El mejor desempefio obedecio
a una recuperacion de la produccion de bienes de
consumo y equipos de oficina, ambas categorias
reportando un crecimiento del 0,2% a/a, bajos, pero
que abandonan el terreno contractivo. En contraste,
el sector que continua limitando una recuperacion del
indicador general es el de la construccion, que en julio
se contrajo 2,7% a/a, por encima de la contraccion de
2,2% a/a en junio. Teniendo en cuenta que las ventas
minoristas aceleraron su crecimiento anual hasta el
32%a/ayla

recuperacion de la produccién fue marginal en su
medida anual, es probable que las presiones de
demanda sobre la inflacion se mantengan, lo que
continua limitando la desaceleracién de la inflacion
nucleo.

« La inflacion anual en Reino Unido se desacelerd
significativamente hasta 6,8% a/a en julio, desde la de
7,9% a/a anterior y cercana a la esperada por el
promedio de analistas que veian una desaceleracion
levemente superior hasta 6,7% a/a. La reduccién en la
inflacion anual se da, casi que exclusivamente, a los
precios de alimentos, gas y electricidad, pero
persisten presiones en el resto de los componentes.
De hecho, la inflacion subyacente, que excluye
alimentos y energia, no logré continuar con su
proceso de desaceleracion y se mantuvo en el mismo
nivel del mes anterior en 6,9% a/a, aln muy cerca del
maximo alcanzado de 7,1% a/a en mayo de
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este afio. Los resultados publicados hoy soportan las
expectativas de analistas y operadores, de
continuidad en el ciclo alcista de politica monetaria
del Emisor hasta alcanzar una tasa de politica del 6,0%
desde el 5,25% actual.

« El Banco de la Republica reveld los nuevos
resultados de la encuesta de expectativas de analistas
econdmicos. De acuerdo con el promedio de los
agentes encuestados, se espera que la inflacion en
agosto sea de 0,44% m/m, con un rango de
prondstico entre 0,25% m/m y 0,79% m/m. De
cumplirse la proyeccion promedio, se produciria una
desaceleracién de la inflacién anual desde el 11,78%
hasta 11,15% en agosto. De otro lado, la expectativa
de inflacién de cierre de afio aumentd hasta 9,09%,
desde el 8,90% que se esperaba en la encuesta de
julio. En cuanto a los movimientos de tasa de interés
y acorde al avance de las expectativas de inflacion, el
mayor porcentaje de los analistas encuestados espera
gue el Banco de la Republica mantenga su tasa de
referencia inalterada en 13,25% hasta octubre, mes en
el que iniciaria un ciclo de descensos gradual hasta el
12,25% en diciembre de este afio, mayor a la tasa
proyectada en la encuesta de julio de 11,75% a/a.

* Los mercados financieros internacionales operan en
terreno negativo al cierre de la jornada, luego de la
publicacion de las minutas de la FED. Asi las cosas, el
indice Dow Jones retrocede 0,17%, mientras que el
S&P 500 se desvaloriza 0,34%. Los precios del
petroleo retroceden ante la aversion al riesgo y
fortaleza del ddlar. La referencia Brent opera sobre
USD $83,61/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $79,56/barril. En Colombia, el délar cerrd
sobre USDCOP $4.119,00, al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $4.088,75.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
L
LAP Faasn
| 4110
) I FE0 P
JI*l " bam
[l |
DA B W0 00 D0 0k OB R0 (600 MM G B0 A0 I 200 B0 W0 B0 KB T IR o ::';“':f 4 ouonnoou wokEoL 5oL
1 105 COPY o (i Cracy W C09) e P - Copp#h 3 Bl Fraren L2 103 1500
Fuente: B|oomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones.de los TES
TES Tasa Fija 16/08/2023 15/08/2023 Var. Diaria pbs
12,0%
TES 1007/24/24 8,00% 8,14% @ -139
11,5% TES 6 1/4 11/26/25 9,79% 963% @ 155
11,0% TES 7 1/2 08/26/26 10,26% 10,10% @ 16,0
TES 53/411/03/27 10,27% 1011% @ 16,0
105% TES 604/28/28 10,27% 1011% @ 156
10,0% TES 73/409/18/30 10,35% 1020% @ 150
. TES 73/403/26/31 10,50% 1037% @ 129
- TES 7 06/30/32 10,47% 1050% @ -30
0.0% ©16/08/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,80% 1057% @ 231
. © 15/08/2023 TES 71/410/18/34 10,78% 1058% @ 196
. TES 6 1/4 07/09/36 10,85% 1069% @ 16,2
8,0% H TES 91/405/28/42 11,01% 1083% @ 181
0 ® 10 AfS 20 = 0 TES 71/4 10/26/50 10,95% 1079% @ 158
nos

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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