Informe de Fondos de Inversion Colectiva

lunes, 25 de septiembre de 2023

Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio favorable donde las
referencias de la curva bajaron (valorizaron) 2 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 4.4392% bajaron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.4945%.
TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Bésicos

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento desfavorable donde los nodos de la
curva subieron (desvalorizaron) 19 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Bésicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC se presentd un
comportamiento mixto donde los margenes de
negociacion en el corto y mediano plazo subieron
(desvalorizaron) 3 puntos basicos y en el largo plazo
bajaron (valorizaron) 1 punto basico durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Bisicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR presentd un comportamiento desfavorable
donde los margenes de negociacion subieron
(desvalorizaron) 4 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Bisicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
un comportamiento desfavorable debido al aumento
de las tasas de negociacién. Por otro lado, la deuda
privada indexada al IPC y al IBR mostraron un
comportamiento mixto donde los margenes de
negociacion en el corto plazo tuvieron rendimientos
positivos explicados por la alta causacion de estos
titulos y en el largo plazo presentaron un
comportamiento desfavorable.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron un comportamiento mixto donde en
el corto plazo se evidenciaron rendimientos positivos
debido a la alta causacion de estos titulos y un
comportamiento desfavorable en el largo plazo. Por
otro lado, la deuda privada a tasa fija y los TES
tuvieron un comportamiento desfavorable explicado
por el aumento en sus tasas de negociacion. Durante
la jornada, el dodlar presentdé un comportamiento
favorable con respecto al dia anterior.
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Noticias Econdmicas

* Los indices PMI en EE. UU. tuvieron resultados mixtos
en septiembre. El PMI manufacturero se ubicé en 48,9
puntos en el mes, superando la expectativa de los
analistas de 48,2 puntos y reduciendo el ritmo de
contraccion del sector desde los 47,9 puntos de
agosto, lo que estuvo asociado a una mejora en el
componente de producciéon. De otro lado, el PMI de
servicios se ubicdé en 50,2 punto, desacelerandose
frente a agosto y contrario a las expectativas de los
analistas, quienes esperaban 50,7 puntos desde los
50,5 puntos anteriores. En medio de esto, el PMI
compuesto que computa los dos indicadores, no tuvo
cambios significativos, al ubicarse en 50,1 puntos en
septiembre desde los 50,2 puntos en su estimacion
anterior.  El informe resaltd que las empresas
estadounidenses de ambos sectores sefialaron
condiciones de demanda moderadas, consecuente con
la inflacidn persistentemente alta y las elevadas tasas
de interés. Este comportamiento entre sectores seria
favorable para los mercados, la menor contraccion del
PMI manufacturero eleva las probabilidades de un
aterrizaje suave de la economia, mientras que la
desaceleracion del sector servicios podria significar
menores presiones al alza sobre la inflacion de este, lo
que liberaria algunas presiones sobre la FED en al final
de ciclo alcista de tasas y en la discusion sobre el
tiempo en el que las tasas se mantendrian en los
niveles actuales.

Los indices PMI en la Eurozona tuvieron resultados
mixtos en septiembre. El PMI manufacturero, no se
recuperd al ritmo de las expectativas, pues se ubico en
43,4, sin cambios frente a agosto y por debajo de los
44,0 que esperaba el promedio de analistas. Cabe
resaltar, que el nivel en el que se encuentra significa
una menor contraccion que la observada en julio
cuando callé hasta 42,7. Por otro lado, y contrario a la
expectativa de los analistas, el PMI de servicios se
recuperod y alcanzo los 48,3 puntos, superando el los
47,7 puntos esperados y los 47,9 puntos de agosto.
Esto llevd a que el PMI compuesto, que computa los
dos indicadores, aumentara hasta 47,1 puntos, desde
el registro anterior de 46,7 puntos,
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sin embargo, se mantiene en terreno contractivo desde
mayo de este afio. La recuperacion del indicador del
sector servicios que soporto la del compuesto, estuvo
asociada a un mejor comportamiento del componente
de expectativas econdmicas a 12 meses. Lo que
compenso la significativa caida de los Nuevos Pedidos,
que registraron su mayor caida intermensual desde
noviembre de 2020 y su peor caida desde mayo de
2013, sin contar el periodo durante la pandemia. Todo
lo anterior pone en evidencia el proceso de
desaceleracion de la actividad econdmica en la region,
uno de los factores relevantes tenidos en cuenta por el
Banco Central Europeo la semana pasada, cuando
decidio elevar sus tasas 25 pbs, llevando la de
refinanciamiento hasta 4,5% y anunciar una pausa de
su ciclo alcista.

*El Banco Central de Japdn mantuvo sin cambios su
tasa de politica monetaria en -0,1%, en linea con las
expectativas de los analistas. Aunque los agentes de
mercado preveian la decision de tasa, estaban
expectantes de alguna otra medida sobre el control de
la curva de rendimientos (YCC por sus siglas en inglés),
como ocurrio en la reunion de agosto, cuando
decidieron flexibilizar el rango de rendimiento de sus
titulos soberanos. Varios analistas y operadores
internacionales han criticado la postura expansiva del
Banco Central de Japdn contraria al resto del mundo,
en el panorama inflacionario global y local. Al respecto,
el gobernador del Emisor, Kasuo Ueda, menciono:
“Cuando podamos prever que la inflacion alcance de
manera estable y sostenible el 2%, consideraremos
poner fin al YCC o revisar la tasa de interés negativa”.

* Los mercados financieros estadounidenses operan al
cierre de la jornada en terreno mixto. El indice Dow
Jones retrocede 0,16%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 0,02%. En Europa el Eurostoxx 50 disminuyo
0,13%. Por su parte, los precios del petroleo mantienen
sus ganancias. La referencia Brent opera sobre USD
$93,47/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $90,11/barril. En Colombia, el ddélar cerr6 en
USDCOP $3.995,0, al alza frente al cierre anterior de
USDCOP $3.939,0.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variacionesde los TES
12,5%
TES Tasa Fija 22/09/2023 21/09/2023 Var. Diaria pbs
11,5% TES 10 07/24/24 8,51% 865% @ -13,7
TES 61/4 11/26/25 10,20% 1015% @ 50
10,5% TES 71/208/26/26 10,58% 1043% @ 152
TES 53/411/03/27 10,69% 1053% @ 160
056 TES 604/28/28 10,70% 1056% @ 134
TES 73/409/18/30 10,91% 1070% @ 208
. : TES 73/403/26/31 11,06% 1090% @ 158
o ©22/09/2023 TES 7 06/30/32 11,05% 11,15% @ -104
TES 13 1/402/09/33 11,47% 1132% @ 150
7,5% ®21/09/2023
: TES 71/410/18/34 11,48% 11,32% @ 166
TES 6 1/407/09/36 11,45% 1,30% @ 114
6,5% TES 91/405/28/42 11,71% 11,53% @ 18,0
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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