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Comportamiento del portafolio

El miércoles los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio favorable debido a que
las tasas de negociacion bajaron (valorizaron) 5
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.5048%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.4289%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostrd un
comportamiento favorable donde los nodos de la
curva bajaron (valorizaron) 10 puntos béasicos durante
la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde las referencias de la curva en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos y en
el largo plazo bajaron (valorizaron) 6 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostr6 un comportamiento en promedio
favorable donde los margenes de negociacion
bajaron (valorizaron) 10 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntas Basicas
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
un comportamiento favorable debido a que se
valorizaron las tasas de negociacion de estos titulos.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron rendimientos positivos explicados por el
buen comportamiento de sus margenes de
negociacion y a la alta causacion de estos titulos.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija y los TES
tuvieron un comportamiento favorable debido a las
valorizaciones en sus tasas de negociacion. Ademas,
la deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
un comportamiento favorable explicado por la
valorizacién de sus margenes de negociacion y a la
alta causacion de estos titulos. Durante la jornada, el
dolar presenté un comportamiento favorable con
respecto al dia anterior.
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Noticias Economicas

e En Estados Unidos, la produccion industrial se
contrajo 0,6% m/m en octubre, mas de lo esperado por
los analistas, que preveian una contraccion de 0,4%
m/m, lo que contrasta con el crecimiento de 0,1% m/m
en septiembre (cifra que ademas fue revisada a la baja
desde 0,3% m/m). A pesar de la sorpresa en la cifra
mensual, la variacién anual de la produccién se
mantuvo inalterada en 0,1% a/a, que, al mantenerse en
terreno positivo, evidencia una recuperacion desde la
contraccion de 04% a/a en junio de este afio,
consistente con lo que habian estado mostrando las
encuestas de percepcion y expectativas capturadas en
los PMI y ISM manufactureros. La relativa estabilidad
del crecimiento de la produccién industrial habla de la
resiliencia de la actividad econdmica en EE. UU., ante el
incremento acumulado de las tasas de interés de la
Reserva Federal, que permitiria una desaceleracion de
la inflacion sin llevar a la economia a recesion.

« El presidente de China, Xi Jinping, se pronuncio sobre
los avances de su visita a los Estados Unidos. En su
discurso resalté que, si una economia ve a la otra como
un competidor principal y desafio geopolitico, esto
“s6lo conducira a una formulacién de politicas
indeseadas, acciones equivocadas y resultados no
deseados”. En este sentido cuestiond si Estados Unidos
y China son adversarios o socios, aunque dejo clara su
posicion. “China esta dispuesta a ser socio y amigo de
Estados Unidos”, afirmo. “Los principios fundamentales
que seguimos al manejar las relaciones entre China y
Estados Unidos son el respeto mutuo, la coexistencia
pacifica y la cooperacion de beneficio mutuo”. El
discurso toma relevancia en medio de las recientes
tensiones comerciales entre ambas economias,
principalmente por el control de exportaciones
estadounidenses de semiconductores hacia China.
Estados Unidos argumenta que la tecnologia podria
estar destinada al uso militar, lo que compromete su
seguridad nacional, sin embargo, parte importante de
los semiconductores son usados en la fabricacion de
dispositivos tecnolégicos, que soportan una porcion
significativa de la actividad econdmica del gigante
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asiatico. De continuar con las presiones entre ambos
gobiernos, la guerra comercial iniciada en 2018 podria
reactivarse, un escenario indeseado a nivel global que
elevaria la aversion al riesgo y podria comprometer la
convergencia de la inflacion de los Estados Unidos.

« En Colombia, se importaron USD$4.944 millones en
septiembre, 6,5% menos que en el mes anterior. A
pesar de esto, la variacion anual moder¢ ligeramente
su ritmo de contracciéon hasta 26,2% desde el 27,5%
a/a anterior, en medio de un comportamiento mixto
de los principales tipos de bien de importacion. Las
importaciones de bienes de capital lograron reducir su
ritmo de contracciéon de forma significativa, que no
alcanzd a ser compensado por la mayor caida de las
importaciones de bienes de consumo y bienes
intermedios. La contraccibn mensual de las
importaciones estuvo acompafiada de un crecimiento
de las exportaciones en el Ultimo mes, que significd
entonces una disminucion del déficit de la balanza
comercial hasta USD$ 575 millones en septiembre,
inferior al de USD$ 1.061 millones en agosto. Asi las
cosas, el déficit trimestral alcanzé US$2.203 millones,
inferior al déficit de US$2.286 millones en 2723, una
antesala positiva del deficit de cuenta corriente de
3T23 que se conocera a principios de diciembre.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos negativos,
corrigiendo parte de la subida de ayer. El indice Dow
Jones cae 0,30%, mientras que el S&P 500 lo hace en
0,12%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizaciéon de 0,30%. Los precios de petroleo
operan con pérdidas significativas, luego de las cifras
de produccion en Estados Unidos, que agregan
incertidumbre a la demanda del commodity. La
referencia Brent se cotiza sobre US$76,93/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$72,40/barril. En Colombia, el dolar cerré en USDCOP
$4.090,0, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$4.025,0.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo
Brent

Fuente: Bloomberg
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Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Spot

Fuente: Bloomberg

Variacionesde los TES

TES Tasa Fija 16/11/2023 15/11/2023 Var. Diaria pbs
TES 10 07/24/24 9,70% 9.82% @ -11,9
TES 6 1/4 11/26/25 9,90% 9,90% O o0
TES 7 1/2 08/26/26 10,06% 1004% @ 21
TES 53/411/03/27 10,18% 1018% @ -01
TES 6 04/28/28 10,20% 1021% @ -10
TES 7 3/409/18/30 10,37% 1037% @ 03
TES 7 3/403/26/31 10,46% 10,60% @ -14,0
TES 7 06/30/32 10,57% 1060% @ -29
TES 13 1/4 02/09/33 10,72% 1064% @ 80
TES 7 1/410/18/34 10,66% 1065% @ 10
TES 6 1/407/09/36 10,84% 1075% @ 89
TES 9 1/405/28/42 11,08% 109% @ 90
TES 7 1/4 10/26/50 11,00% 10,89% @ 11,0

sustituyan o complementen”.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
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