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Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento favorable, donde las referencias de
la curva subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos.
Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 4.2110% subieron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.1950%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 4 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y en el
largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 5 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos durante la
jornada.
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacién en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos  debido  al
comportamiento favorable las tasas de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento desfavorable
debido a las bajas causaciones de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos negativos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. Raphael Bostic, presidente de la Reserva
Federal Atlanta, se pronuncié ante los medios con un
tono nuevamente hawkish. El funcionario menciond
que necesita ver mas progresos para sentirse
“plenamente confiado” en que la inflacion esta en un
camino seguro de convergencia hacia el objetivo de
2,0%. "La buena noticia es que el mercado laboral y la
economia estan prosperando, lo que proporciona a la
FED el lujo de manejar la politica monetaria sin la
presion de la urgencia”. En este sentido y con una
postura sorpresiva para los mercados, Bostic declaro:
"No anticiparia que sean recortes consecutivos, pues
dada la incertidumbre, creo que hay cierto atractivo en
actuar y luego ver como los participantes en los
mercados, los lideres empresariales y las familias
responden”. Es importante resaltar que luego del
discurso de Bostic, las probabilidades de recortes de
tasas, derivadas de la curva swap de tesoros,
disminuyeron para el segundo trimestre y, aunque
sigue siendo el escenario central que el inicio del ciclo
de recortes se retrase hasta septiembre, la
probabilidad del movimiento en ese mes también se
redujo. En este contexto, seran relevantes entonces los
datos de mercado laboral que se conocen esta
semana, ya que su resiliencia ha sido uno de los mas
mayores obstaculos para la flexibilizacion de la politica
monetaria.

. En Estados Unidos, el ISM de servicios se ubico
en 52,6 puntos en febrero, por debajo de la expectativa
del promedio de analistas de 53,0 puntos y de los 53,4
puntos en enero. El deterioro del indicador obedecid
principalmente a caidas de los componentes de
“precios pagados” y “empleo”.  En contraste, el
componente de “nuevas drdenes” mejoro, incluso mas
de lo esperado, lo que sugiere resiliencia en la
demanda de los hogares. El resultado mixto por
componentes agrega incertidumbre al desempefio del
sector en el mes, especialmente luego que se
conociera la estimacion final del PMI de servicios,
revisada al alza hasta 52,3 puntos desde los 51,3 puntos
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de la estimacion preliminar. La informacion de este
sector es muy relevante, pues es el responsable de la
persistencia de la inflacién nucleo en niveles altos y que
no ha permitido el inicio del ciclo de reducciones de las
tasas de interés de referencia por parte de la FED.

. En China se celebra esta semana la reunion
anual de la Asamblea Popular Nacional (APN) y del
Comité Nacional de la Conferencia Consultiva Politica
del Pueblo Chino (CCPC), conocido como las “Dos
Sesiones”, en donde se definen los objetivos de
desarrollo del pais. Se conocié el objetivo de
crecimiento para este aflo de 5,0%, que implica una
desaceleracion desde el crecimiento de 52%
observado en 2023, pero por encima de la proyeccion
del FMIy el promedio de analistas de 4,6%, en ambos
casos. El primer ministro de China, Li Qiang, menciono
que alcanzar el nivel no seria tarea facil, especialmente
por los riesgos externos, como las limitaciones de
comercio con Estados Unidos y la desaceleracion
econdmica global, sin embargo, planean impulsar la
economia China con una mayor emision de deuda. El
Gobierno emitira 3,9 billones de yuanes en bonos de
proposito especial para gobiernos locales este afio, 100
mil millones de yuanes mas que el afio pasado, ademas
que emitira 1 billén de yuanes (USD $138.900 millones)
en bonos especiales “ultralargos” este afio para
financiar proyectos importantes alineados con las
estrategias nacionales.

. Los mercados internacionales operan con
pérdidas al cierre de la jornada. El indice Dow Jones
cae 0,74%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,82%. En
Europa, el indice Eurostoxx 50 cerr6 con una
desvalorizacién de 0,40%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$82,04/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $78,10/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en USDCOP
$3.945,0, ligeramente al alza frente al cierre anterior de
USDCOP $3.940,8.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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