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Comportamiento del portafolio
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Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
favorable debido a que las referencias de la curva en
el corto plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y
en el largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 1 punto basico durante la jornada
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Noticias Econdmicas

+ Se conocieron los resultados de las elecciones
primarias en EE.UU. del "Supermartes”, la contienda
entre los candidatos en la carrera por la presidencia de
los Estados Unidos. Los indiscutibles ganadores ayer
fueron el actual presidente Joe Biden y el expresidente
Donald Trump. A la fecha, el presidente Joe Biden
acumularia cerca de 1501 delegados de los 1.968
necesarios para quedarse con la nominacion oficial del
partido democrata, sin adversarios fuertes. Por otra
parte, Trump acumula cerca de 961 delegados de los
1.215 necesarios, seguido de Nikki Haley, que apenas
acumula 86 delegados. Quedan varias fechas de
elecciones primarias, sin embargo, las cifras actuales
sugieren que la disputa final sera entre Biden y Trump.

* El aumento de las nominas privadas ADP en EE.UU.
estuvo por debajo de lo esperado, pero sigue
mostrando la solidez del mercado laboral. La creacion
de puestos de trabajo privado fue de 140 mil en
febrero, por debajo de las 150 mil que estaba
esperando el promedio de analistas, pero se acelera
desde los 111 mil nuevos puestos de trabajo del mes
anterior (cifra que fue revisada al alza desde 107 mil).
La mayor contratacion provino del sector servicios, que
en el mes aporto 110 mil empleos, mas que los 73 mil
agregados en enero. La informacion del consolidado
del mercado laboral se conocera el viernes, en la que
el promedio de analistas espera una generaciéon de
néminas no agricolas de 200 mil, por debajo de los 353
mil de enero, pero que mantenga la tasa de desempleo
en 3.7%, lo que mantiene el diagnostico de un
mercado laboral aun resiliente y que no ha permitido
una mayor desaceleracion de la inflacion nucleo.

* En la Eurozona, las ventas minoristas registraron una
contraccion de 1,0% a/a en enero, menor a la
contraccion de 1,3% a/a esperada por el promedio de
analistas, aunque deteriorandose desde la caida de
0,5% a/a en diciembre (cifra que fue revisada al alza
desde -0,8% a/a). Por tipo de bien, el mayor deterioro
los registro el rubro de ventas de productos no
alimenticios, lo que evidencia el deterioro del consumo
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de los hogares en la regién, consecuente con las
elevadas tasas de interés del Banco Central Europeo.
Por paises, se resalta el aun mayor ritmo de
contraccion de las ventas minoristas en Alemania, que
en febrero fue de 1,6%, lo que mantendria las
expectativas de bajo crecimiento de esta economia. El
promedio de analistas prevé un crecimiento de 0,5%
para la Eurozona en 2024, la misma tasa observada en
2023, mientras que para Alemania prevén un
crecimiento de apenas 0,2% este afio, luego de
contraerse 0,3% el afio pasado.

* Los mercados en EE.UU. operan pérdidas al cierre de
la jornada. El indice Dow Jones cae 0,40%, mientras
que el S&P 500 lo hace 0,93%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerré con una valorizacién de 0,46%. En
cuanto a los precios del petréleo, ambas referencias
registran aumento, en medio de aumento en las
tensiones de medio oriente. La referencia Brent cotiza
sobre US$83,19/barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $79,4/barril. En Colombia, la tasa de
cambio cerré en USDCOP $3.940,8, ligeramente a la
baja frente al cierre anterior de USDCOP $3.921,27.
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 6/03/2024 5/03/2024  Var. Diaria pbs
11.0%
TES 6 1/4 11/26/25 8.28% 831% @ -33
10 AR o TES 7 1/2 08/26/26 8.98% 9.01% @ -3.0
00 o TES 53/411/03/27 9.10% 92.00 @ 6.1
¢ = TES 6 04/28/28 9.10% 9.04% ® o5
055 e TES 7 3/4 09/18/30 9.28% 9.29% @ -os8
e TES 7 3/4 03/26/31 9.55% 9.51% ® 40
9.0% o 88 o600 TES 7 06/30/32 9.80% 979% @ 13
o TES 13 1/4 02/09/33 9.96% 9.98% @ -15
8.5% 5/03/2024
¢ TES 7 1/4 10/18/34 9.96% 9.98% @ -21
0% TES 6 1/4 07/09/36 10.15% 1014% @ 10
0 5 10 15 20 25 TES 9 1/4 05/28/42 10.57% 10.58% . -1.4
Afios TES 7 1/4 10/26/50 10.47% 1048% @ -08

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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