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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable, donde las referencias
de la curva subieron (desvalorizaron) 2 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afos cerraron al 4.0760% bajaron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.0810%.

TES TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostrd un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 2
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos
1

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y en el
largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable a lo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 2 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos  debido  al
comportamiento favorable las tasas de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el doélar presenté un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. En China, el Congreso Nacional del Pueblo
aprobd cambios para revisar la estructura del Consejo
de Estado, que ha sido el maximo érgano ejecutivo del
gobierno, dirigido por el primer ministro. La
modificacion es relevante pues los cambios
aumentarian el control y vigilancia del partido
Comunista sobre el gabinete de Gobierno e incluso
sobre el Banco Popular de China. Segun el primer
ministro chino, Li Qiang, la medida buscaria
“salvaguardar la autoridad del Comité Central vy
garantizaria que las politicas y decisiones del partido
se implementen total y efectivamente”. Aunque un
aumento del control por parte del gobierno no seria
visto de la mejor forma por los inversionistas si podria
agilizar el tramite de medidas que logren impulsar el
crecimiento, lo que llevo al indice Hang Seng a una
valorizacion de 1,43% en la jornada. Adicionalmente en
China, se conocieron los resultados de inflacion con
corte a febrero. La inflaciéon repunto hasta 0,7% a/a,
por encima de la expectativa del 0,3% a/a del
promedio de analistas, ademas de recuperarse luego
de cuatro meses consecutivos de deflacién que la
posicionaban en -0,8% a/a en enero. El repunte de la
inflacion obedecid principalmente a una contraccion
menor de la inflacién del grupo de alimentos, asi como
algunas presiones sobre los bienes y servicios como
consecuencia de la celebracion del afio nuevo lunar.

. En Colombia, la confianza del consumidor se
deterioro ligeramente en febrero, al ubicarse en -9,4%
desde el -7,9% anterior. La caida del indicador
obedecié a un deterioro en el componente de
condiciones econdmicas y a pesar de una recuperacion
del componente expectativas del consumidor. La
disposicion a comprar vivienda, vehiculos, muebles y
electrodomésticos disminuyd en febrero, lo que es
consecuente con el proceso de desaceleracion de la
actividad econdémica, en medio de las altas tasas de
interés e inflacion, auin elevadas. La menor intencion de
compra de los hogares continuaria soportando
menores presiones a la inflacion por el lado de la
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demanda, lo que favoreceria la convergencia hacia el
objetivo de largo plazo y a la continuidad del ciclo de
recortes del Emisor. A pesar del deterioro del Ultimo
mes, la confianza del consumidor sigue en niveles
superiores a los alcanzados a finales del afio pasado, lo
que podria pronosticar una estabilizacion en la
desaceleracion del consumo de los hogares al inicio del
afo.

. Expectativas Estados Unidos: Mafiana se
conoceran los resultados de la inflacion con corte a
febrero, ademas a lo largo de la-semana, se publican
las cifras de ventas minoristasy produccion industrial.
El promedio de analistas preve que la inflacion total se
ubique en 3,1% a/a, sin cambios frente al registro de
enero, mientras que la inflacion subyacente se
desaceleraria hasta 3,7% a/a desde el 3,9% a/a un mes
atras. Estos seran los ultimos registros relevantes sobre
el desempefio de los precios y consumo en la
economia antes de la reunién de la FED del 20 de
marzo, en la que se presentaria el nuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas de los miembros de junta, asi
como la actualizacion de las proyecciones de los
principales macro fundamentales. El promedio de
analistas preve que no habra movimiento de las tasas
en la reunion de este mes y que el primer recorte
probablemente se dard en junio, mientras que las
implicitas de la curva swap de tesoros descuentan el
primer recorte solo hasta septiembre.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,07%, mientras que el S&P 500 cae
0,27%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizaciéon de 0,62%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran ligeras caidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$82,05 /barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $77,71/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en USDCOP
$3.915,15, a la baja frente al cierre anterior de USDCOP
$3.904,50.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 11/03/2024  8/03/2024 Var. Diaria pbs
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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