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Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable, donde las referencias
de la curva subieron (desvalorizaron) 5 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afos cerraron al 4.0960% subieron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.0690%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 1 punto basico
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 2 puntos bésicos y en el
largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable a lo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 1 punto béasico durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos  debido  al
comportamiento favorable las tasas de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el doélar presenté un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos la inflacion sorprendio al
alza, al acelerarse hasta 3,2% a/a en febrero, en contra
de las expectativas de los analistas de que se
mantuviera estable en el 3,1% a/a de enero, el
incremento de la inflacién anual respondié a una
presion al alza en los precios de los combustibles en
respuesta al incremento de los precios del petréleo.
Adicionalmente, la inflacion subyacente se desacelerd
menos de lo que esperaba el mercado, al ubicarse en
3,8% a/a, desacelerandose desde el 3,9% a/a en el mes
anterior, pero por encima del 3,7% que esperaba el
promedio de analistas. Esta situacion continua
preocupando a la Fed y restringe la posibilidad para
poder iniciar pronto el ciclo de descenso de las tasas
de interés. Luego de conocerse el dato los tesoros en
todos los plazos reportaron desvalorizaciones, sin
embargo, las probabilidades de recortes, derivadas de
la curva swap de tesoros, no tuvieron cambios
significativos. La posibilidad de un recorte en la reunion
de la préxima semana continla completamente
descartada con menos del 5% de probabilidad, el
movimiento en mayo tiene una probabilidad menor al
13%, mientras que el de junio de 63% (fecha estimada
también por el promedio de analistas econdmicos). La
probabilidad de que se retrase el movimiento hasta
septiembre es alta, pues la probabilidad de el inicio del
recorte implicito en los swaps de los tesoros es del
78%, fecha que a su vez es problemética por la
coincidencia con las elecciones en EE. UU.

. En Reino Unido se conocieron los registros del
mercado laboral con corte a enero. La tasa de
desempleo aumento hasta 3,9% en el trimestre mévil a
enero, en contra de la expectativa de estabilidad en el
3,8% del mes anterior. El aumento de la tasa de
desempleo es el primer deterioro desde julio de 2023
y la primera sefial de enfriamiento del mercado laboral,
uno de los factores mas relevantes actualmente en la
toma de decisiones de politica monetaria del Banco
Central de Inglaterra, dado los riesgos que representa
para la inflacion. De los riesgos se resalta el
comportamiento de los salarios, cuyo crecimiento lo
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ubica por encima de la inflacién y mantiene algunas
presiones alcistas sobre los precios en la economia. En
el promedio movil de tres meses a enero, los salarios
se desaceleraron hasta 5,6% a/a, incluso mas de lo
esperado por el promedio de analistas, que preveian
que la cifra se ubicaraen 5,7% a/a, por debajo del
crecimiento de 5,8% a/a anterior. De mantenerse esta
dindmica en el mercado laboral, el Banco Central de
Inglaterra podria adelantar el inicio del ciclo de
recortes de las tasas, que hoy se espera se de en
agosto.

. En Japon se conocieron las cifras revisadas de
PIB del ultimo trimestre del 2024, con resultados
mixtos. La cifra trimestre anualizada fue revisada
significativamente al alza hasta un crecimiento de 0,4%
t/t anualizado, en contraste con la contraccion de 0,4%
estimada inicialmente. El mejor desempefio de las
cifras de PIB obedecid a una correccion al alza de la
inversién, sin embargo, el consumo de los hogares fue
revisado a la baja y completa tres trimestres
consecutivos en terreno negativo, lo que agrega
incertidumbre al actuar del Banco Central de Japon. El
promedio y las implicitas de mercado descuentan que
el Emisor elevaria sus tasas este afio, a pesar de los
discursos de distintos miembros de junta en los que
resaltan la cautela, especialmente por los riesgos de
regresar a un periodo deflacionario, como ocurria
antes de la pandemia.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,58%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,85%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con
una valorizacién de 1,07%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran ligeras caidas, a
medida que el dolar se fortalece. La referencia Brent
cotiza sobre US$82,07 /barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $77,77/barril. En Colombia, la tasa
de cambio cerré en USDCOP $3.925,25, al alza frente
al cierre anterior de USDCOP $3.915,15.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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