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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable, donde las referencias
de la curva en promedio subieron (desvalorizaron) 13
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.4970%
subieron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.4630%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 9 puntos
basicos durante la jornada.
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
desfavorable, debido a que las referencias de la curva
en el corto plazo subieron (desvalorizaron) 1 punto
basico y en el largo plazo las referencias de la curva
subieron (desvalorizaron) 5 puntos basicos durante la
jornada
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 6 puntos basicos durante la
jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

. Variacién en Puntos Bisicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en las tasas de negociacion. Ademas,
la deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
rendimientos positivos debido al comportamiento
favorable en los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento desfavorable
debido a las bajas causaciones de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. En China la inflacidn se acelerd hasta 0,3% a/a
abril, ligeramente por encima de lo esperado por los
analistas, quienes preveian un avance hasta 0,2% a/a,
desde la de 0,1% a/a en marzo, sin embargo, la
inflacién continla cercana a cero, lo que aun sugiere
una lenta dinamica de consumo por parte de los
hogares. Los riesgos de deflacién disminuyen, pero no
desaparecen, asi que aumentan las presiones al
Gobierno y Banco Central para extender sus paquetes
de estimulos. En otras noticias desfavorables para el
crecimiento chino, el Gobierno de los Estados revocéd
algunas licencias de exportacién de chips para la
empresa Huawei, al alega nuevamente a las
preocupaciones de seguridad nacional dado su
potencial uso militar de los insumos. El ministro de
exteriores chino declard al respecto: "EE. UU. esta
extendiendo demasiado el concepto de seguridad
nacional y abusando de los controles de exportacion
para reprimir a las empresas chinas sin justificacion".
Adicionalmente la constructora china del Agile Group
incumplié ayer con el pago de intereses de un bono en
dolares, lo que eleva los riesgos de declararse en
quiebra, como ha ocurrié con Evergrande en 2023. La
noticia aumenta el escepticismo sobre la efectividad de
las medidas tomadas por el Gobierno y Banco Central
desde el afio pasado, enfocadas principalmente al
sector inmobiliario.

. En Colombia, la confianza del consumidor se
recuperd en abril, al ubicarse en -11,4%, por encima del
-13,0% anterior. El avance del indicador se dio por
aumento en el componente de expectativas
econémicas, y a pesar del deterioro del componente
de  condiciones  economicas  actuales.  Los
consumidores esperan que en doce meses las
condiciones econdmicas del pais y su hogar sean
mejores a las actuales. Por tipo de ingreso, la confianza
de los hogares cayd para los ingresos altos y bajos, en
contraste con una recuperaciéon de la confianza en los
hogares de ingresos medios. Durante el mes, la
disposicion a comprar vivienda y vehiculos aumentd, lo
que es consecuente con el inicio del ciclo de recortes
de tasas en la economia, mientras que la disposicion
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de compra de bienes durables disminuyd.

. Adicionalmente en el pais, se conocieron las
cifras de produccién manufacturera y ventas minoristas
con corte a marzo, en ambos casos con importantes
deterioros. Cabe resaltar que las variaciones anuales de
ambos indicadores podrian estar distorsionadas por
efectos estacionales generados por la Semana Santa
que en 2024 fue en marzo, lo que implica menos dias
laborales frente a marzo del afio pasado. La
produccion acelerd su ritmo de contraccion hasta 11,1%
a/a, desde la de 2,1% a/a en febrero, con un deterioro
generalizado. En este sentido, la medida trimestre
movil aumento el ritmo de contraccion hasta 6,0% a/a,
desde la de 4,5% a/a el mes pasado, aunque mejora
ligeramente frente a la contraccion de la misma
medida en 4723 de 6,4% a/a. De igual forma, las ventas
minoristas aumentaron su caida en marzo hasta 5,6%
a/a, desde la de 1,8% a/a en febrero. Asi las cosas, en
el trimestre movil las ventas se contrajeron 3,9% a/a,
que empeoran desde la caida de 3,6% a/a de la misma
medida en febrero, pero por debajo de la contraccion
del trimestre movil en 4723 6,2%. Los resultados de
ambos indicadores son una antesala negativa del dato
de PIB del primer trimestre del afio que se conocera
mafana y para el que el promedio de analistas preve
un crecimiento de 0,8% a/a, que en todo caso seria
mejor a la de 0,3% a/a en 4T23.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,13%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,15%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una valorizacion de 0,03%. En cuanto a los
precios del petroleo, ambas referencias registran
pérdidas. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,34/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $77,96/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en USDCOP $3.846,25, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $3.890,00.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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