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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, la encuesta sobre
perspectivas de las empresas manufactureras de la FED
de Filadelfia se ubicd en 1,3 puntos en junio, por debajo
de la expectativa de 5,0 puntos de los analistas y de los
4,5 puntos en mayo. Los componentes de actividad
empresarial no tuvieron cambios significativos frente al
mes anterior, contrario a lo ocurrido con los
componentes de precios. Los indices de precios
pagados y recibidos se elevaron drasticamente en
junio, de hecho, el componente de precios recibidos
alcanzd su mayor registro desde junio de 2022.
Adicionalmente, los precios esperados dentro de seis
meses aumentaron a su maximo desde abril de 2022.
La actividad manufacturera en distintos indicadores
evidencia resiliencia, lo que eleva las preocupaciones
sobre las consecuencias que pueda traer sobre la
inflacion nacional. En ese sentido, aumenta la
incertidumbre sobre el futuro de la politica monetaria
de la Reserva Federal. Luego del dato, la probabilidad
implicita de la curva swap de Tesoros, de un primer
recorte en septiembre se redujo de 65% a 60%.

. En Reino Unido, el Banco Central de Inglaterra
decidi6 mantener su tasa de interés inalterada en
5,25%, en linea con las expectativas de los analistas,
con una votacion de 7-2, con dos miembros a favor de
un recorte de 25 pbs. De acuerdo con el comunicado
de la reunién, la decision final fue soportada por los
siguientes factores: La inflacion se desaceleré en mayo,
ligeramente mas de lo esperado, sin embargo, la
inflacion de servicios sigue siendo elevada. El mercado
laboral muestra sefiales de relajacion, pero sigue
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estando ajustado frente a los estandares histéricos. En
términos de crecimiento, los miembros del Comité de
Politica resaltaron resultados mejores a los esperados
durante el primer semestre del afio, sin embargo, al
igual que los analistas, prevén una desaceleracion en
2S24. Los miembros de junta destacaron: “La politica
monetaria debera seguir siendo restrictiva durante el
tiempo suficiente para que la inflacion vuelva al
objetivo del 2% de forma sostenible en el mediano
plazo, en consonancia con el mandato del Emisor”.
Finalmente, en los detalles de la decision al cierre del
documento, una frase llamé la atencion de los
mercados: “Para estos miembros (del grupo de los 5
miembros que votaron por estabilidad en la tasa), la
decision politica en esta reunion estuvo finamente
equilibrada”. Los mercados interpretaron la frase como
la posibilidad del cambio de postura de algunos
miembros en la siguiente reunion. En este sentido, la
probabilidad implicita de los mercados de un recorte
en agosto aumentd significativamente hasta 63%
desde la de 32% en la que se encontraba ayer.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,88%, mientras que el S&P 500 cae
0,15%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerro con una
valorizacién de 1,27%. En cuanto a los precios del
petroleo, ambas referencias operan con ganancias. La
referencia Brent cotiza sobre US$85,87/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $82,17/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerré en $4.173,0, por
encima de la del cierre anterior de $4.149,0.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo
Brent

Fuente: Blobmberg
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Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Spot
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Variaciones de los TES

TES Tasa Fija 20/06/2024 19/06/2024 Var. Diaria pbs
TES 61/4 11/26/25 8,65% 870% @ -50
TES 7 1/2 08/26/26 9,59% 960 @ -04
TES 53/4 11/03/27 10,09% 1008% @ 11
TES 6 04/28/28 10,19% 1022% @ -31
TES 73/409/18/30 10,46% 1042% @ 44
TES 73/403/26/31 10,60% 1058% @ 16
TES 7 06/30/32 10,78% 1077% @ 14
TES 13 1/4 02/09/33 10,88% 1087% @ 13
TES 7 1/4 10/18/34 10,92% 1091% @ 15
TES 6 1/4 07/09/36 11,13% 1,11% @ 21
TES 9 1/4 05/28/42 11,58% 11,57% @ 11
TES 7 1/4 10/26/50 11,59% 11,58% @ 09
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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