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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, en la dltima subasta, los
costos de financiamiento de Italia alcanzaron minimos
de varios meses, impulsados por las expectativas de
recortes de tasas por parte del Banco Central
Europeo. El Tesoro italiano logré vender el monto
maximo previsto de 9.500 millones de euros en tres
bonos, incluyendo uno nuevo a 10 afios con un
rendimiento bruto del 3,62%, el mas bajo desde
febrero. Este descenso en los rendimientos refleja una
mayor confianza en la estabilidad economica y en las
politicas monetarias del BCE, lo que ha generado un
impacto positivo en los mercados de renta fija.
Ademas, se colocaron 3.5 mil millones de euros en
bonos BTP a cinco afios con un rendimiento del
2,74%.

En el contexto nacional, el dolar en Colombia continua
su tendencia bajista, cerrando el 29 de abril por
debajo de los COP$4.200, alcanzando un minimo de
COP$4.182. Esta caida se produce en anticipacion a la
proxima decision de politica monetaria del Banco de
la Republica, prevista para el 30 de abril. Las
expectativas estan divididas entre mantener la tasa de
interés en 9.5% o reducirla en 25 puntos basicos. La
estabilidad en los mercados internacionales y la
disminucion de la volatilidad debido a las tensiones
geopoliticas han contribuido a un entorno mas
favorable para los mercados de renta fija en
Colombia. Este contexto ha generado una mayor
confianza en la estabilidad econdmica del pais,
reflejada en la apreciacion de los bonos y otros
instrumentos de renta fija.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 748,266
millones. De esta cantidad, 202,313 millones fueron en
tasa fija, mientras que solo 540,953 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 5,000
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 845,088

Z

millones, con 667,166 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 1.19 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 70,504 millones, con
una desvalorizacion promedio de 184 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 107,418 millones
con una valorizacion promedio de 1.64 pbs.
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Noticias del dia

EE.UU: La confianza del consumidor se ubicd en 86.0
puntos en abril, por debajo de 88.0 puntos que
esperaba el promedio de analistas y de los 93.9 en
marzo. El deterioro en la confianza del consumidor es
la peor observada desde la pandemia del Covid 19, y
completa el octavo deterioro consecutivo, situacion
que no se presentaba desde la crisis financiera de
2008. La publicacion del dato ahonda las
preocupaciones sobre las implicaciones de las
decisiones en materia arancelarias, en la actividad
econdmica en EE.UU que ha sufrido una fuerte
correccion a la baja en los prondsticos de crecimiento.
De hecho, posterior a que se conociera la
informacion, aumento la probabilidad de que a partir
de junio o julio se retomen los descensos de las tasas
de interés por parte de la Fed.

Resumen de mercados

25mbr2s] | 2aabr2s] [ econ
Diaria
Dow Jones 40071,4 40093,4 -0,05%
S&P 500 5509,5 5484,8 0,45%
Euro Stoxx 50 5154,1 5115,0 0,77%
Brent (US/Barril) 66,8 66,6 0,32%
WTI (US/Barril) 62,9 62,8 0,24%
UsSDCOP 4218,0 4264,0 -1,08%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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26/08/2026 9,25% 9,25% ® o7 9,30% @ -55
3/11/2027 9,69% 9,67% @® 20 10,05% @ -35,9
Curva de TES en pesos 28/04/2028 10,10% 1010% @ -03 1047% @ -37.3
18/09/2030 11,07% 11,05% ® 21 10,93% @ 131
14% 26/03/2031 11,54% 1,40% @ 52 11,28% @ 262
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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