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Comportamiento local

El mercado operd en un entorno de incertidumbre para los inversionistas, asociado principalmente a la expectativa sobre el decreto del salario
minimo en Colombia, cuyo alcance y magnitud podrian generar presiones sobre el mercado. Este contexto se reflejé en un comportamiento
generalizado de desvalorizaciones en los instrumentos de renta fija, evidenciado en incrementos en las tasas tanto en deuda publica como
privada. Ante este escenario, los inversionistas mostraron una menor disposicion al riesgo, privilegiando posiciones méas defensivas y ajustando
portafolios frente a la volatilidad de corto plazo.

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
2.27 pbs, las valorizaciones se registraron en los nodos de 273 hasta 730 dias, con 1.55 hasta 19.75 pbs, respectivamente. Puntualmente,
tuvimos desvalorizaciones en los nodos de 61y 92 dias, con 15.73 y 16.88 pbs. La deuda indexada al IPC presenté una jornada marcada por
desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 3.63 pbs; principalmente en el nodo de 730 dias con 19.43 pbs. Por su lado, el
IBR presenté desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 9.87 pbs; estas se ubicaron principalmente en el nodo de 549 dias,
con 43.25 pbs. El nodo de 30 dias presentd valorizaciones de 2.63 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registr6 un comportamiento mixto en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
aumentaron sus negociaciones en $83.951 millones en MT, llegando hasta $207.850 millones; en cierre, SEN pas6 de $287.000 millones a
$310.000 millones, dejando un aumento de $23.000 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs no presentaron negociaciones
en SEN para la jornada; no obstante, se presentd un volumen negociado de $3.000 millones.
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El FIC Fiducoldex presentd un comportamiento favorable, beneficiandose del entorno de valorizaciones en la deuda corporativa y el
rendimiento a TIR del fondo. Las rentabilidades se ubicaron en 7.17%e.a. a 30 dias y 8.51%e.a. a 360 dias, reflejando la adecuada
gestion del portafolio en un contexto de normalizacion gradual de las curvas. El fondo mantiene una baja volatilidad (0.49%) y un
indice Sharpe de 10.19, evidenciando una relacién riesgo-retorno sélido. Con una duracién promedio de 166 dias y posicionamiento

en plazos medios, el portafolio continla bien alineado para obtener oportunidades en escenarios de estabilizacion.
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El FIC Objetivo mantuvo un desempefio solido y estable, destacandose por su capacidad de preservacion de capital en entornos de
volatilidad. Las rentabilidades se ubicaron en 7.06%e.a. a 30 dias y 7.57%e.a. a 180 dias, con una volatilidad controlada de 0.17% y un
indice Sharpe de 32.59. Con una duracién promedio de 103 dias y enfoque en plazos cortos, el fondo contintia cumpliendo de manera

consistente su promesa de valor, consolidandose como una alternativa defensiva y confiable para inversionistas con perfiles
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El FIC Capital Inteligente mostrd una recuperacion en su desempefio, con rentabilidades de 2.88%e.a. a 30 dias y 7.25%e.a. a 360 dias,
tras episodios recientes de volatilidad en la deuda publica y corporativa. La evolucion del portafolio responde principalmente a
movimientos técnicos en los nodos largos de la curva, coherentes con su duracién promedio de 462 dias. Si bien el fondo presenta
una volatilidad de 1.01%, su estrategia de diversificacion por plazos e indexacién continda siendo consistente con su horizonte de

Q/ersién, permitiendo capturar valorizaciones una vez el mercado consolida los ajustes recientes. j
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar
Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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