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Estimados inversionistas,

El dia de ayer, el Gobierno Nacional anuncié el tan esperado ajuste del salario minimo en Colombia para 2026, denominado ahora salario
minimo vital, con un incremento del 23,19%, nivel superior incluso a las propuestas presentadas durante la mesa de concertacion por parte
de los sindicatos obreros. En términos reales, considerando la inflacion observada, el aumento se ubica alrededor del 17%.

Este ajuste introduce nuevos elementos de analisis para el entorno macroeconémico y financiero. En particular, podria generar episodios de
mayor volatilidad en el mercado de renta fija local y presiones inflacionarias adicionales hacia 2026, teniendo en cuenta que cerca de 60
bienes y servicios de la economia se encuentran indexados al salario minimo. Bajo este escenario, no se descarta que la politica monetaria
pueda requerir ajustes en el futuro, con tasas de referencia que podrian situarse en un rango superior al nivel actual.

Como resultado de estos cambios, es natural que los precios de los activos de renta fija se ajusten de manera transitoria, reflejando el nuevo
balance de riesgos macroeconémicos. Adicionalmente, dado el caracter disruptivo del incremento y al haberse definido mediante decreto
presidencial, podrian surgir iniciativas juridicas que busquen suspender o revisar su implementacion, lo cual afiade un componente adicional
de incertidumbre de corto plazo.

Frente a este contexto, en Fiducoldex continuamos gestionando los Fondos de Inversion Colectiva con una vision prudente y disciplinada.
Mantenemos una estructura de inversion diversificada, tanto en riesgo de crédito como en tipo de tasa, asi como niveles de liquidez
adecuados, disefiados para mitigar de manera parcial los efectos de la volatilidad y eventuales desvalorizaciones de corto plazo.

Nuestro equipo de inversiones y estrategia realiza un monitoreo permanente de las condiciones de mercado y ajustara oportunamente las
decisiones de inversion, siempre priorizando la preservacion de capital y la consistencia de los objetivos de cada Fondo de Inversion Colectiva.

Agradecemos la confianza depositada en Fiducoldex y reiteramos nuestro compromiso con una gestion profesional, transparente y orientada
al largo plazo.
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Comportamiento local

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
6.15 pbs, las valorizaciones se registraron en los nodos de 273 con 0.25 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada marcada por
valorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 1.21 pbs; principalmente en el nodo de 2555 dias con 16.07 pbs. Por su lado, el IBR
presento desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 12.01 pbs; estas se ubicaron principalmente en el nodo de 365 dias,
con 33.37 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registr6 un comportamiento mixto en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
aumentaron sus negociaciones en $399.464 millones en MT, llegando hasta $607.314 millones; en cierre, SEN pasé de $310.000 millones a
$699.000 millones, dejando un aumento de $359.000 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs no presentaron negociaciones
para la jornada.
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El FIC Fiducoldex registré un comportamiento positivo, apoyado en el desempefio de la deuda publica y corporativa, en un entorno
de ajustes en las curvas de rendimientos. La rentabilidad se ubicé en 7.06% e.a. a 30 dias y 8.50% e.a. a 360 dias, manteniendo una
dindmica estable en el tramo medio-largo de la curva. El fondo presenta una volatilidad contenida (0.50%) y un indice Sharpe de
10.21, lo que refleja una adecuada relacién riesgo-retorno. Con una duracién cercana a 166 dias, el portafolio continda bien

posicionado para capturar valorizaciones en escenarios de estabilizacion de tasas.
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El FIC Objetivo continud evidenciando un desempefio sélido y estable, alineado con su promesa de valor enfocada en la preservacion
del capital. La rentabilidad se ubicd en 6.99% e.a. a 30 dias y 7.55% e.a. a 180 dias, con una volatilidad baja (0.17%) y un indice Sharpe
de 32.3, destacandose en términos de consistencia y eficiencia. Con una duracién cercana a 102 dias, el fondo sigue actuando como

kun vehiculo defensivo y confiable en escenarios de mayor incertidumbre en los mercados.
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El FIC Capital Inteligente registré una variacion diaria negativa de -7.58% e.a., producto de su sensibilidad natural a la volatilidad del
mercado, su desempefio mensual evidencia una recuperacion estructural. El fondo cierra con rentabilidades de 2.31% e.a. a 30 dias y
7.20% e.a. a 360 dias, respaldado por el buen comportamiento de los activos indexados al IPC y los ajustes en los nodos medios. Con
una duracion aproximada de 460 dias, la estrategia de mediano y largo plazo sigue intacta, permitiendo capturar gradualmente los

(iclos de valorizacion y diluir los impactos de corto plazo. /
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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FOMDO DE INVERSION
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Shirley Katerine Castafo Moreno . .
Tegorizh®
Trader de FICs

Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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