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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, En el mercado de renta
fija, los swaps de inflacion de EE.UU. han mostrado un
impacto significativo a corto plazo debido a los
aranceles impuestos por el presidente Donald Trump.
Los inversores estan apostando a que estos aranceles
aumentaran los precios al consumidor en el corto
plazo, con los swaps de inflacion a un afio alcanzando
un maximo de dos afios del 3,07%. Sin embargo, se
espera que la inflacion disminuya en los proximos
afnos debido a las preocupaciones sobre una posible
recesion, ya que los aranceles podrian ralentizar la
actividad manufacturera y reducir la demanda. Esta
dinadmica refleja las expectativas del mercado de que
la inflacion inicial sera seqguida por una desaceleracion
econémica.

En el contexto nacional, el Director de Crédito Publico,
Javier Cuéllar, ha anunciado una revision de la
estrategia de financiacion del pais. Las emisiones de
bonos locales en pesos, conocidos como TES, se
concentraran en vencimientos de entre cinco y diez
aflos, con el objetivo de atraer a mas inversores
extranjeros. Esta decision busca aprovechar el "sweet
spot" de la curva de rendimiento, ofreciendo mayores
rendimientos ajustados al riesgo. Ademas, Colombia
diversificara sus fuentes de financiacion mediante la
emision de bonos en euros, reduciendo la
concentracion de obligaciones en dolares. Esta
estrategia es fundamental para mantener la inversion
extranjera y frenar el déficit fiscal, que se ampli¢ al
6,8% del PIB el afio pasado.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 254,202
millones. De esta cantidad, 160,147 millones fueron en
tasa fija, mientras que solo 85,000 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 9,055
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 626,062

millones, con 570,317 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 3.69 pbs. Por su parte,
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en el mercado IPC, se negociaron 50,129 millones, con
una valorizacion promedio de 0.27 pbs. Finalmente,
los titulos IBR sumaron 5,616 millones con una
valorizacién promedio de 15.6 pbs.
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Noticias del dia

Colombia: La tasa de desempleo se ubicé en 10.3% en
febrero, por debajo de la de 11.7% en el mismo mes
del afio anterior y de la de 11.8% en 2019 antes de la
pandemia. El nUmero de ocupados aumenté en 977
mil en el dUltimo afio, acompafado de una caida de
267 mil en el nimero de desocupados. Los sectores
qgue mas contribuyeron a la generacion de puestos de
trabajo fueron los de “Alojamiento y servicios de
comida”, los de “Comercio y reparacion de vehiculos”
y "Administracion publica y defensa”, en contraste con
sectores que redujeron su fuerza laboral, como el de
"Actividades profesionales, cientificas, técnicas y de
servicios administrativos” y el de “Actividades
artisticas, entretenimiento, recreacion 'y otras
actividades de servicios”. Sin embargo, la generacion
de puestos de trabajo se dio en el tipo de ocupacion
de "Trabajadores por cuenta propia” y “Obrero y
empleado particular” caracterizados por la amplia
informalidad. De hecho, la tasa de informalidad
aumento hasta el 57.6% en febrero, por encima de la
de 57.0% en el mismo mes del afio anterior.

Estados Unidos: Resultados mixtos en las encuestas
de expectativas del sector manufacturero. La
estimacion final del PMI de fabrica se ubicd en zona
de expansién en 50.2 puntos en marzo, por encima
de los 499 puntos, que lo ubicaba en zona de
contraccion, de la primera estimacion. En contraste, el

ISM manufacturero se ubicd en zona de contraccidn

49.0 puntos en marzo, por debajo de los 49.5 puntos
que esperaba el promedio de analistas y que
contrasta con la expansion del mes anterior cuando
se encontraba en los 50.3 puntos. Los mercados
reciben la informacion con aumentos de la volatilidad
que ha caracterizado los mercados financieros en los
dias previos a los tan esperados anuncios en materia
arancelaria que se conoceran mafiana 2 de abril.

Europa: La inflacion en la Eurozona se desacelerd
hasta el 2.2% a/a en marzo, por debajo de la de 2.3%
a/a en febrero y en linea con lo que esperaba el
promedio de analistas. Adicionalmente, la inflacion
nucleo (que excluye los componentes de alimentos y
energia) se desacelerd mas de lo que esperaba el
promedio de analistas hasta 2.4% a/a en marzo, por
debajo de la de 2.6% a/a del mes anterior y del 2.5%
a/a esperado. La informacién conocida ratifico las
expectativas de las reducciones de las tasas de interés
que se esperan a lo largo de 2025 en las tasas de
interés del Banco Central Europeo. Los mercados se
debaten entre dos o tres recortes de las tasas de
interés. Los analistas esperan dos recortes de 25 pbs
desde la tasa de depodsitos en 2.5%, hasta el 2.0%;
mientras que los mercados asignan una probabilidad
alta a un recorte adicional hasta los 1.75% a lo largo
del afio.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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