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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex y FIC Objetivo registraron rentabilidades positivas al cierre de la jornada, en un entorno de alta volatilidad para la
renta fija local, mientras que FIC Capital Inteligente presentd un desempefio negativo afectado por movimientos adversos en la curva y el
frente cambiario. Este comportamiento se dio en medio de una jornada marcada por la decisién del Banco de la Republica de incrementar
en 100 puntos basicos su tasa de intervencion, situandola en 11.25%, reforzando el sesgo contractivo de la politica monetaria ante una inflacion
que continua persistente.

En el mercado de deuda publica, la reaccion estuvo alineada con este endurecimiento monetario, observandose desvalorizaciones en la curva
de TES tasa fija, con incrementos en tasas a lo largo de distintos tramos. Este ajuste se dio en un contexto de incertidumbre institucional, tras
la salida del Ministro de Hacienda de la reunién del banco central, lo que generd preocupaciones sobre la independencia del emisor y la
estabilidad de las expectativas de tasas. A pesar de este entorno, los portafolios mas conservadores lograron sostener valorizaciones,
apoyados en su menor exposicion a duracion.

Por su parte, la deuda privada mostré una mayor resiliencia, especialmente en los instrumentos indexados a IPC e IBR, que actuaron como
estabilizadores frente al ajuste en tasas fijas de la deuda local. Este comportamiento favorecié a los fondos con mayor exposicion a estos
activos, explicando el resultado positivo de Fiducoldex y Objetivo. En contraste, FIC Capital Inteligente se vio afectado por su mayor
sensibilidad a movimientos en la curva de tasa fija y por un desempefio desfavorable del délar en la jornada; no obstante, al evaluar horizontes
de inversion mas amplios, su comportamiento se mantiene consistente con su perfil de duracidon y estrategia de inversion.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento principalmente de disminucion de valor en las curvas. En la TF se
observa un promedio en la curva de 13 puntos basicos, con desvalorizacion marcada en los nodos de 365, 730 y 1095 dias con 54, 26 y 24
puntos basicos respectivamente. La deuda indexada al IPC presenté una jornada de depreciacion, con desvalorizaciones puntuales en los
nodos de 730 y 1460 dias, con 6.3 y 5.2 puntos basicos, para un promedio de 191 puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un
comportamiento de aumento de valor, principalmente en la parte corta de la curva, en los nodos de 30 y 91 dias con (8.9) y (14) puntos
basicos para un promedio de (2.3) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$756 mil millones en MT, llegando hasta $2 billones; en cierre, SEN paso de $1.29 billones a $1.62 billones, registrando un crecimiento de $330
mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $523 mil millones en Master Trader frente a los
$95 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex report6 una rentabilidad del 10.25% e.a. en los Ultimos 30 dias y del 8.05% e.a. en el Ultimo afio. El comportamiento
positivo de la jornada fue posible gracias a que la valorizacion de sus activos en tasa fija con indexacion al IPC logro compensar las
presiones de desvalorizacion observadas en otros instrumentos de resta fija. Con una duracion de 130.36 dias y una volatilidad del
0.13%, el fondo mantiene un indice de Sharpe de 75.85, demostrando una gestion técnica solida que prioriza la estabilidad frente a
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El FIC Objetivo alcanzo una rentabilidad mensual del 9.62% e.a. y del 7.44% e.a. a 180 dias. El desempefio diario estuvo respaldado
por su exposicion a titulos en tasa fija con indexacion al IPC e IBR, los cuales presentaron una dinamica favorable en comparaciéon con
los activos de tasa fija nominal. El portafolio presenta una duracién de 72.43 dias y una volatilidad de apenas 0.06%, factores que se
traducen en un indice de Sharpe de 138.41, reafirmando su consistencia y eficiencia en la captura de rendimientos bajo condiciones de
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El FIC Capital Inteligente registré una rentabilidad del 6.41% e.a. a 30 dias y del 5.95% e.a. en términos anuales. Durante la jornada, la
valoracion diaria experimenté un ajuste debido al alza en la curva de rendimientos de los titulos de tasa fija y al desempefio
desfavorable del ddlar, variables que impactaron los nodos de mayor sensibilidad del portafolio dada su duracién de 403.57 dias. No
obstante, al observar los retornos acumulados, el fondo mantiene una tendencia sélida y alineada con su estrategia técnica, registrando
una volatilidad del 0.5% y un indice de Sharpe de 11.95. Este comportamiento refleja una gestion profesional que prioriza la captura
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 9.2% en febrero,
significativamente por debajo de la de 10.3% en el mismo mes del
afo anterior. De hecho, la tasa de desempleo desestacionalizada se
redujo hasta 8.4% en febrero, por debajo de la de 8.7% en enero.
El nUmero de ocupados aumenté en 624 mil personas en febrero,
principalmente en los sectores de “actividades profesionales y
cientificas”, "administracion publica y defensa” y "actividades
artisticas”, en contraste con la salida de trabajadores en los sectores
agricolas, de "transporte y almacenamiento” y de la construccion.
El tipo de ocupacion que mas genero puestos de trabajo fue el de
"obrero y empleado particular”, mientras que el nimero de
ocupados que declararon estar ocupados como “trabajadores por
cuenta propia” disminuyé en el Ultimo mes. De hecho, la
informalidad siguio reduciéndose hasta el 55.3% en febrero, por
debajo de la de 57.6% en el mismo mes del afio anterior. La
resiliencia del mercado laboral no es uniforme a lo largo del pais,
pues se registraron aumentos en las tasas de desempleo en
ciudades como Cartagena, Armenia, Tunja, Popayan, Santamarta y
Medellin; y aumentos en la informalidad en ciudades como Pereira,
Clcuta, Pasto, Florencia, Villavicencio, Cali y Manizales. Cabe
recordar que el mercado laboral reacciona rezagado a la actividad
econdmica, con lo que ante la desaceleracién que se espera del PIB,
el mercado laboral podria perder su resiliencia e iniciar un ciclo de
estabilizacion o deterioro en el mediano plazo.

Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
se pronuncio ayer sobre sus expectativas de la economia y las tasas
de interés. Si bien aclaré, que nadie sabe cuales son los efectos
econdmicos de la situacion actual, se han visto fuertes presiones en
los precios de la energia. Sin embargo, la politica monetaria no
reacciona a choques de oferta, cuando las presiones inflacionarias
se consideran transitorias. Pero advirtié que se debe estar atento a
un posible des anclaje de las expectativas de inflacion. Segun su
lectura actual de la economia, las expectativas de inflacion parecen
estar ancladas, con lo que la tasa de interés de politica esta en un
buen lugar para esperar a ver cobmo se desarrolla la situacion
reciente. Cabe recordar que los mercados financieros esperan que
las tasas de interés de la Fed se mantengan inalteradas a lo largo
de 2026 en el rango de 3.50% a 3.75% actual.

Eurozona: La inflacion total se acelerd hasta ubicarse en 2.5% a/a
en marzo, significativamente por encima de la de 1.9% a/a en el
mes anterior, aunque levemente por debajo de la de 2.6% a/a que
esperaba el promedio de analistas. La aceleracion de los precios se
explico principalmente por el repunte de los precios de la energia,
que en meses previos habia contribuido negativamente. Este
aumento respondiod a la escalada de la guerra en Medio Oriente, la
cual comprometio el transito de petroleo y gas por el Estrecho de
Ormuz, paso clave para una parte relevante de los energéticos que
importa Europa, ademas de afectar la produccion de varios campos
debido a ataques a infraestructuras energéticas. Las mayores
presiones inflacionarias se vieron Alemania, donde la inflacion
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aumento de 2.0% a/a a 2.8% a/a, y en Espafa que paso de 2.5% desaceleracion de la inflacion nucleo y se debate la posibilidad de
a/a a 3.3% a/a. En contraste, se observaron desaceleraciones en los un tercer aumento.
precios de los bienes industriales y los servicios, lo que llevd a que

. ., , . , 31-mar-26 30-mar-26 Variacién Diaria

la inflacion nucleo, que excluye alimentos y energia, se desacelerara
hasta 2.3% a/a en marzo, por debajo del 2.4% a/a registrado en el Do e T = =S
mes anterior, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se S&P 500 6528.5 6343.8 291%
mantuviera inalterado. Ante el incremento de los precios, se ratifica Euro Stoxx 50 269.2 2118 0.85%
. , . Brent (US/Barril) 104.0 107.4 -3.18%

la expectativa de los mercados financieros de que el Banco Central
o . , . WTI (US/Barril) 101.4 102.9 -1.46%

Europeo eleve las tasas de interés hasta ubicar la tasa de depdsitos
USDCOP 3660.1 3671.8 -0.32%

en 2.5%, desde el nivel actual de 2.0%, sin embargo, dada la
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Variaci de los TES en P Grafica 1. Precios de negociaciéon de Petrdleo
Curva de TES en pesos ariaciones de fos en resos WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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