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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, los inversores estan en una desvalorizacion promedio de 9.01 pbs.
alerta maxima debido a los planes arancelarios del Finalmente, los titulos IBR sumaron 180,357 millones
presidente de EEUU., Donald Trump, que se con una valorizacion promedio de 6.69 pbs.

implementaran el dia de hoy. Estos aranceles podrian
tener implicaciones significativas para las ganancias

corporativas, el crecimiento global, la inflacién y la Tasa Fija

politica de tasas de interés de la Reserva Federal. Por 12.42

lo que la incertidumbre sobre la magnitud y el alcance o IR,
de los aranceles ha generado volatilidad en los N I [ IR [ " G
mercados financieros, con el indice S&P 500 10.42 Tl .

mostrando movimientos intradias hacia el extremo 0.4 "..o""

alto de su rango reciente. En especial el mercado esta

atento debido al impacto a corto plazo en la inflacién g2 -

y la posible desaceleracién econdmica que puede s R0 e e Ess 220
conllevar. ® Negociacion Primario  «essesees Valoracién

En el contexto nacional, el Ministerio de Hacienda ha

anunciado una nueva estrategia de financiacion a IPC
través del Grupo Bicentenario. Esta iniciativa busca
inyectar recursos en la economia mediante el °
endeudamiento de las empresas del conglomerado, 0 r T
con el objetivo de fortalecer el tejido empresarial y 10.36 O
apoyar proyectos de infraestructura. Javier Cuéllar,
director de Crédito Publico, destacé que esta
estrategia podria movilizar hasta US$2.500 millones, 5.36
acelerando la disponibilidad de fondos para la

economia. Ademas, se espera que esta politica ® Negociacion PrIMario  sseeseess Valoracion
publica contribuya a cubrir las necesidades fiscales del

pais, con una expectativa de resultados finales de

$600.000 millones provenientes del afio anterior. IBR
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En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 355,650
millones. De esta cantidad, 121,650 millones fueron en 10.37 o
tasa fija, mientras que solo 234,000 millones o L
correspondieron a titulos indexados al IBR, y O
millones en titulos indexados al IPC. 8.37

5 760 942.5

En el mercado secundario, el volumen fue de 675,236 ® Negodiacion PrIMaNQ  +eesseses Valoracién
millones, con 398,500 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacién promedio de 6.69 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 96,379 millones, con
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Noticias del dia

Colombia: EI PMI manufacturero se ubico en 49.4
puntos en marzo, levemente por encima de los 49.0
puntos en febrero, pero aun en zona de contraccion
y en contraste con los 53.8 puntos en enero. Segun el
informe de Vision Davivienda, la industria en
Colombia tuvo que enfrentar una débil demanda que
redujo las ventas, los volimenes de produccion y una
contraccion del empleo. Adicionalmente, la inflacion
de los costos escald hasta un maximo en dos afios. En
contraste, las empresas volvieron a mostrarse
optimistas en relacion con el futuro. A pesar del
deterioro en el indicador en el Ultimo mes el PMI
manufacturero se mantiene por encima de los 48.1
puntos en septiembre del afio pasado, cuando
registrd la peor caida en 2024. Sin embargo, si se
consolida un deterioro continuo en el PMI del sector,
podria comprometer la recuperacion que se ha
presentado en la produccién industrial, que en enero
de 2025 y por segundo mes consecutivo registro
crecimientos anuales positivos, en contraste con las
contracciones que habia sufrido por mas de afio y
medio desde el primer trimestre de 2023.

Colombia: Las exportaciones se ubicaron en USD 3.78
miles de millones en febrero, lo que representd una
de 0,8% a/a, en contraste con el crecimiento de 0.83%
a/a en enero. El ligero deterioro de las exportaciones
se debid a un mayor ritmo de contraccion de las
exportaciones tradicionales, y a una desaceleracién
del crecimiento de las no tradicionales. El
debilitamiento de las exportaciones de bienes
tradicionales se dio por caidas, tanto en volumen
como en precio de las exportaciones de petréleo y
carbon, que no alcanzaron a ser compensadas por el
buen desempefio de las exportaciones del café. Sin
embargo, las exportaciones registraron un leve
crecimiento de 0.1% m/m, una antesala positiva para
el dato de déficit comercial que se conocera en unas
semanas, cuando se publique la informacién de las
importaciones. En el caso que se registre una nueva
caida de las importaciones como en los dos meses
anteriores, podria permitir una reduccion del déficit
de la balanza de bienes que compense el deterioro
que se observd en el mes de enero. Cabe recordar
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que el BanRep espera una leve ampliacion del déficit
de la cuenta corriente hasta el 2.5% en 2025, superior
al 1.8% en 2024, pero aun por debajo del 3.0% del
promedio histérico en Colombia.

Estados Unidos: Las nominas privadas ADP
aumentaron 155 mil en marzo, significativamente por
encima de las 120 mil que esperaba el promedio de
analistas y de las 84 mil en febrero. Adicionalmente,
las posiciones vacantes JOLTS se redujeron hasta 7.5
millones en febrero, por debajo de las 7.6 millones
que esperaba el promedio de analistas y de las 7.7
millones del mes anterior, lo que demuestra que las
empresas han cubierto mas puestos de trabajo. Los
resultados adelantados del mercado laboral son una
antesala positiva que podria reducir el debilitamiento
que se espera en la generacion de nuevos puestos de
trabajo totales (tanto privados, como publicos) que se
conoceran el viernes. El promedio de analistas espera
que las ndbminas no agricolas aumenten en 140 mil en
marzo, por debajo de las 151 mil en febrero. En todo
caso, se espera que la tasa de desempleo permanezca
inalterada en el 4.1% en marzo, igual a la observada
en febrero y que se mantiene por debajo de la de
pleno empleo. Lo que permite a la Fed mantener la
cautela frente a las decisiones de las tasas de interés
de politica.

Resumen de mercados

2abr25 ] [I1tabri25 | | eacon
Diaria
Dow Jones 42258,9 41990,0 0,64%
S&P 500 5658,0 5633,1 0,44%
Euro Stoxx 50 5304,0 5320,3 -0,31%
Brent (US/Barril) 75,0 74,5 0,70%
WTI (US/Barril) 71,8 T 0,88%
USDCOP 4154,0 4147,5 0,16%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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