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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el mercado de renta fija
en Estados Unidos enfrenta una presion significativa
debido a las recientes medidas arancelarias
anunciadas por el presidente Donald Trump. Los
futuros de los indices bursatiles estadounidenses
cayeron mas de un 4%, y el dolar se desplomo,
mientras que los rendimientos de los bonos del
Tesoro a 10 afios alcanzaron su nivel mas bajo desde
octubre. Estas politicas proteccionistas estan
generando preocupaciones sobre el crecimiento
econdémico y aumentando las probabilidades de una
recesion. Los inversores en renta fija deben estar
atentos a las implicaciones de estos movimientos en
la estabilidad economica y las tasas de interés futuras.

En el contexto nacional, tras las decisiones adoptadas
por el presidente estadounidense Donald Trump, el
mercado de renta fija colombiano ha experimentado
una apreciacion destacada, especialmente en relacion
con la deuda publica. Esto se ha reflejado de manera
particular en la curva de TES, la cual ha aumentado en
aproximadamente 17 puntos basicos. Como resultado
de estos movimientos, los fondos de inversion
colectiva han observado una valorizacion en el valor
de sus portafolios, impulsado por la valorizacion de
los instrumentos de renta fija. Este fendmeno podria
traducirse en rentabilidades positivas para estos
fondos en el corto plazo. Sin embargo, es importante
destacar que las decisiones a nivel internacional
podrian incrementar la volatilidad en el mercado
colombiano en los proximos dias. En este contexto, se
preve que los fondos de inversion colectiva deban
ajustar sus estrategias de inversion segun el perfil de
riesgo de cada uno, para estar preparados ante
posibles fluctuaciones y cambios en el mercado.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 388,737
millones. De esta cantidad, 252,237 millones fueron
en tasa fija, mientras que solo 86,500 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 50,000
millones en titulos indexados al IPC.
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En el mercado secundario, el volumen fue de 507,591
millones, con 322,308 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 6.95 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 37,171 millones, con
una desvalorizacion promedio de 6.32 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 148,111 millones
con una desvalorizacion promedio de 7.93 pbs.
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Noticias del dia

Estados Unidos: El PMI de servicios se ubico en 50.8
puntos en marzo, por debajo de los 52.9 puntos que
esperaba el promedio de analistas y de los 53.5
puntos en febrero. El deterioro del indicador se dio
por una desaceleracion en el crecimiento de las
nuevas ordenes y por la caida a zona de contraccion
del componente del empleo. La publicacion del
indicador aumenta la incertidumbre alrededor de las
consecuencias de las decisiones anunciadas en
materia arancelaria. El presidente Donald Trump,
anuncio una tarifa base universal del 10% que entrara
en vigor el proximo 5 de abril. Adicionalmente a una
lista amplia de paises, a los que acusa de haber
impuesto barreras al comercio y manipulacion
cambiaria, se les impondra aranceles
significativamente mas altos a partir del 9 de abril.
Entre los paises mas afectados se destaca: China
(34%), la Unidn Europea (20%), Vietnam (40%), Taiwan
(32%) y Japon (24%). Adicionalmente se confirmé la
entrada en vigencia de los aranceles del 25% a todas
las importaciones de automoviles efectivos a partir de
hoy 3 de abril. Todas las medidas de aversién al riesgo
global amanecieron alteradas: i) Los precios del oro
alcanzaron los USD$3,135 cercano al maximo
historico. ii) El VIX (indice que mide la volatilidad
esperada en el mercado de acciones) se ubica en 28.3
puntos, muy por encima del nivel de los 22 puntos
donde estaba operando antes del anuncio y de los 19
puntos de su promedio histéricos. iii) Todas las
referencias accionarias en EE.UU registran pérdidas
intradia. El Nasdaq registra caidas superiores al 4.0%.
iv) Los titulos del tesoro norteamericano registran
amplias valorizaciones, al operar en 4.04% el nodo de
10 afios, significativamente menor a la tasa de 4.19%
que operaba al inicio de la jornada de ayer.

Colombia esta en el grupo de los menos afectados,
pues se encuentra entre los paises a los que se les
aplicara la base minima del 10%. Sin embargo, EE.UU
es nuestro principal socio comercial y triplica el monto
de las exportaciones hacia la Eurozona, nuestro
segundo socio comercial. Colombia exporté a los
EE.UU un promedio de USD$1,2 miles de millones al
mes, lo que equivale a un total de USD$14,3 miles de
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millones en 2024, el 29% del total de las exportaciones
de nuestro pais. Los principales productos que
Colombia exporta a los EE.UU. son petroleo (32%), oro
(10%), café (9.2%) y flores (7.7%) en 2024. El gobierno
colombiano anuncié que “Continuaremos trabajando
de manera coordinada con el Gobierno de los EE.UU
y con el sector privado para mantener y proyectar
nuestras exportaciones hacia el futuro, identificando
caminos de dialogo y cooperacion que contribuyan a
mitigar los impactos sobre nuestros productores” en
un comunicado oficial conjunto entre el Ministerio de
Relaciones Exteriores y el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo.

Resumen de mercados

3 abrizs |2 abr2s | e eon
Diaria
Dow Jones 40618,0 42225,3 -3,81%
S&P 500 5411,7 5671,0 -4,57%
Euro Stoxx 50 54133 5304,0 -3,59%
Brent (US/Barril) 69,9 75,0 -6,68%
WTI (US/Barril) 66,7 71,7 -6,96%
uUsDCOP 4157,5 4154,0 0,08%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Vencimiento

Variaciones de los TES en pesos

26/11/2025
26/08/2026
3/11/2027

28/04/2028
18/09/2030
26/03/2031
30/06/2032
9/02/2033

18/10/2034
28/05/2042
25/07/2046
26/10/2050

3-abr-25 2-abr-25 Var. Diaria pbs  31-dic-24 Va-r. Aflo
corrido pbs
9,36% 9,36% 0 o0 870% @ 658
9,12% 9,33% @® 210 5,30% @ -18,0
9,45% 9,60% @ -235 10,05% @ -60,3
9,96% 10,21% @® 352 1047% @ -51.3
10,96% 11,23% @ -27,7 1093% @ 27
11,42% 1,74% @ -324 11,28% @ 140
11,55% 1,87% @ -39 11,57% @ -19
11,79% 11,97% @ -181 1,75% @ a1
11,91% 12,12% ® 203 11,90% @ 11
12,33% 1249% @ -157 12,55% @ -21,7
12,58% 12,73% ® 126 12,78% @ 196
12,44% 1260% @ -157 12,65% @ -211

Fuente: Bloomberg

Variaciones de los TES en UVR

7/05/2025
17/03/2027
18/04/2029
25/03/2033
25/02/2037
16/06/2049
19/05/2055

3-abr-25 2-abr-25  Var. Diaria pbs  31-dic-24 Va.r. Afo
corrido pbs
-1,47% -080% @ -675 1,60% @-3073
5,28% 5,41% @ -131 a478% @ 496
5,72% 5,94% @ -223 506% @ 661
5,90% 5,94% @ a2 530% @ 60,0
6,01% 6,14% @ -125 546% @ 552
5,85% 5,85% @ o0 506% @ 79,2
5,83% 5,92% @® 96 NA NA

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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