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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron un comportamiento resiliente al cierre de la jornada, en un
entorno marcado por un ajuste significativo en la curva de tasas local. Este escenario se dio tras la decision del Banco de la Republica de
incrementar su tasa de intervencion en 100 puntos basicos hasta 11.25%, en linea con lo anticipado por el mercado, reforzando el tono
contractivo de la politica monetaria ante una inflacién que continda en niveles elevados.

En el mercado de deuda publica, se evidencio una desvalorizacién generalizada en los TES tasa fija, producto de desplazamientos alcistas en
las tasas de negociacion, dinamica que también se traslado a la deuda privada a tasa fija. Este comportamiento afectd negativamente los
activos con mayor duracién; sin embargo, los portafolios lograron mantenerse resilientes gracias a su adecuada diversificacion.

En contraste, los titulos indexados al IPC presentaron una valorizacién, actuando como principal soporte en un entorno donde las presiones
inflacionarias contintan siendo relevantes, permitiendo mitigar parcialmente el impacto negativo derivado del ajuste en la tasa fija.

Por su parte, FIC Capital Inteligente se vio favorecido por el comportamiento positivo del dolar, el cual aporté de manera favorable a su
desempefio durante la jornada. En conjunto, estos factores reflejan una adecuada alineacién de los fondos con su estrategia de inversion,
permitiendo navegar  un entorno  de  volatilidad en tasas  sin comprometer  su perfil de riesgo.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
7.9 puntos basicos, con desvalorizacion marcada en el nodo de 30 dias con 32 puntos basicos. La deuda indexada al IPC present6 una jornada
de apreciacion, con valorizacion en el nodo de 30 dias, con (4.2) puntos basicos, para un promedio de (0.4) puntos basicos. Por su lado, el
IBR percibié un comportamiento de aumento de valor, principalmente en el nodo de 273 dias con (5.4) puntos basicos para un promedio de

(1.1) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.05 billones en MT, llegando hasta $958 mil millones; en cierre, SEN pasé de $1.62 billones a $889 mil millones, registrando un
decrecimiento de $732 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $189 mil millones en
Master Trader frente a los $523 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $20 mil millones.
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El FIC Fiducoldex reporté una rentabilidad del 10.09% e.a. en los Ultimos 30 dias y del 8.04% e.a. en el tltimo afio. El resultado positivo
de la sesion se fundamenté en la valorizacion de sus activos de tasa fija con indexacion al IPC en los plazos corto y medio, los cuales
aprovecharon la compresion de tasas en el mercado local. Con una duracion de 128.98 dias y una volatilidad controlada de 0.12%, el
fondo mantiene un indice de Sharpe de 75.33, consolidando una estructura técnica solida que responde de manera efectiva a los

Qovimientos de la curva de rendimientos. /
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El FIC Objetivo alcanzd una rentabilidad del 9.64% e.a. a 30 dias y del 7.44% e.a. a 180 dias. El driver de la jornada fue la exposicion a
titulos de tasa fija con indexacion al IPC en el tramo corto de la curva, activos que mostraron una alta resiliencia y valorizacién ante los
datos de inflacién actuales. El portafolio presenta una duracién de 71.83 dias y una volatilidad de 0.08%, lo que se traduce en un indice
Kde Sharpe de 111.45, demostrando una consistencia técnica destacada y una baja sensibilidad a la volatilidad del mercado. /
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El FIC Capital Inteligente registrd una rentabilidad mensual del 6.16% e.a. y anual del 5.98% e.a. El desempefio de la unidad se vio
favorecido por la valorizacion de la divisa estadounidense y la dinamica positiva de los titulos de tasa fija indexados al IPC, los cuales
compensaron las presiones en otros tramos de la curva. Con una duracion de 402.65 dias y una volatilidad del 0.5%, el fondo reporté
\un indice de Sharpe de 1.52, evidenciando un aprovechamiento estratégico de las variables cambiarias e inflacionarias. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Cuatro directores votaron a favor de la decision del
incremento de 100 pbs, dos por una reduccion de 50 pbs y uno por
mantenerla inalterada. En su discusion de politica, la Junta Directiva
tuvo en cuenta los siguientes elementos principales: i) La inflacion
total en enero y febrero se situ6 en 5,4% y 5,3% respectivamente,
por encima del nivel observado al cierre de 2025 (5,1%). La
moderacion de la inflacion total en febrero obedecio a la caida de
la inflacion de regulados. ii) La inflacion basica sin alimentos ni
regulados que aumenté a 54% y 5,5% en esos mismos meses,
superando su registro de diciembre (5,0%). iii) Las expectativas de
inflacion total continlan elevadas, aunque muestran un descenso
marginal. En el caso de los analistas, para fin de 2026 se redujeron
en la mediana de la muestra de 6,4% a 6,3% entre las encuestas de
enero y marzo, mientras que para fin de 2027 se mantienen en
4,8%. Las expectativas de inflacion a diferentes plazos implicitas en
el mercado de deuda mostraron ligeras reducciones en marzo, pero
permanecen cercanas al 7,0%.

Mundo: Ayer martes el presidente Donald Trump declard que
planea retirar a las tropas estadounidenses de la guerra de Iran en
un plazo de dos o tres semanas. El mandatario asegurd que no
considera necesario que Teheran firme un acuerdo de paz para
proceder con la salida y argument6 que dejar el conflicto ayudara
a bajar los precios mundiales del petréleo. Trump sostiene que la
operacién militar ha sido exitosa, pues las fuerzas estadounidenses
e israelies ya lograron mermar drasticamente la capacidad de

misiles de Iran, destruir gran parte de su base industrial de defensa
y asegurar que Teheran no pueda desarrollar un arma nuclear a
corto plazo. Con las declaraciones los mercados financieros
globales amanecen con algo de optimismo, se han presentado
reducciones en los niveles de aversiéon al riesgo global vy
valorizacion de indices accionarios y de deuda publica.

Sin embargo, expertos militares subrayan que, aunque mermado,
I[ran aun conserva suficientes misiles ocultos para seguir atacando.
Ademas, el pais cuenta con un territorio sumamente extenso y
montafioso donde es facil esconder arsenales méviles. El propio
secretario de Estado de EE. UU., Marco Rubio, admitié que Iran
tiene una capacidad de manufactura tan alta que puede producir
misiles y drones mas rapido de lo que las fuerzas aliadas logran
fabricar interceptores para frenarlos. Por otra parte, Trump volvié a
criticar fuertemente a la OTAN, sugiriendo nuevamente que Estados
Unidos evalla seriamente abandonar la alianza debido a lo que
percibe como una falta de apoyo militar de los aliados europeos en
el conflicto con Iran. Los lideres europeos se han negado
tajantemente a involucrarse de forma directa en el conflicto. Figuras
como la jefa de la diplomacia de la UE, Kaja Kallas, o el ministro de
Defensa aleman, Boris Pistorius, han dejado claro que Europa no
empezo este conflicto ni tiene por qué enviar tropas o recursos.
Adicionalmente, paises como Francia, Italia y Espafia han ido un
paso mas alla al denegar a Estados Unidos el uso de su espacio
aéreo y de sus bases militares para operaciones ofensivas contra
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Iran. El presidente del gobierno espafiol, Pedro Sanchez, declard
que se puede estar en contra del regimen irani y al mismo tiempo
rechazar una intervencion militar injustificada. Tras las recientes
declaraciones de Trump amenazando con retirar a EE. UU. de Ia
alianza, lideres como el primer ministro britanico, Keir Starmer, han
salido a defender el pacto atlantico, catalogandolo como la alianza
militar mas efectiva de la historia y asegurando que actuaran por la
seguridad de sus naciones sin dejarse presionar desde Washington.

Chile: La actividad econémica sorprendié a la baja en febrero al
contraerse por segundo mes consecutivo. El Indice Mensual de
Actividad Econdmica (Imaec) se contrajo 0,3% a/a en febrero, en
contraste con el crecimiento positivo de 1,5% que esperaba el
promedio de analistas, pero por debajo de la contraccién de 0,5 %
a/a en el mes anterior (corregida a la baja desde -0,1% a/a en la
primera lectura). El resultado obedecid principalmente a una caida
mas pronunciada en la produccion de bienes, asi como a una

desaceleracion del sector comercio, parcialmente compensadas
por una aceleracion de los servicios. Los datos conocidos podrian
sesgar a la baja el crecimiento que se proyecta para este afo. El
promedio de analistas proyecta un crecimiento de 2,4% a/a en
2026, mismo crecimiento registrado en 2025. Ante la debilidad de
la actividad econdmica, los mercados financieros diluyeron las
expectativas de que el Banco Central de Chile realice un incremento
de la tasa de interés que antes se esperaba ocurriera en junio. Con
lo que la tasa se mantendria inalterada 4,5% a lo largo del afio.

1-abr-26 31-mar-26 Variacion Diaria
Dow Jones 46565,7 46341,5 0,48%
S&P 500 6575,3 6528,5 0,72%
Euro Stoxx 50 5732,7 5569,7 2,93%
Brent (US/Barril 101,2 118,4 -14,52%
WTI (US/Barril) 100,1 101,4 -1,24%
uUsDCcopP 3652,4 3675,0 -0,61%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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