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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el presidente de los
Estados Unidos, Donald Trump, declaré que no esta
considerando una pausa en los aranceles para
permitir negociaciones con socios comerciales. Trump
afirmd que continuara las conversaciones con China,

Finalmente, los titulos IBR sumaron 9,520 millones con
una desvalorizacion promedio de 7.72 pbs.

Japdn y otros paises sobre los aranceles, y reiterd su Tasa Fija
amenaza de imponer un arancel adicional del 50% a
las importaciones chinas si China no retira su amenaza 56 | e
de imponer un arancel del 34% a los productos e o o
estadounidenses. Esta postura ha generado 10561 R °
incertidumbre en los mercados financieros, afectando 956 ".\_'g"’"'
los rendimientos de los bonos y la estabilidad
econdmica global. 8.56 ) _
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En el contexto nacional, el precio del dolar en ® Negociacion Primario  se-s-se- Valoracion
Colombia ha  experimentado un  aumento
significativo, alcanzando la barrera de los COP$4.400
por primera vez en 2025. Este incremento también IPC
fueron consecuencia de la incertidumbre generada 1244
por las politicas arancelarias del presidente de los
Estados Unidos, Donald Trump. Esta situacion permite 144 ' ______ P
a los fondos de inversion colectiva reafirmar sus 10.44 Bad
estrategias frente a este tipo de eventos de 94
volatilidad, por lo cual, la correcta composicion y
diversificacién de sus activos se presentan como g.44
claves fundamentales para mitigar los efectos de 30 395 760 1125 1490 1855 2220 2585 2950 3315
dicha volatilidad y proteger el rendimiento de las ® Negociacion Primario  «se-seee- Valoracién
inversiones.
En el mercado de deuda corporativa, las IBR
negociaciones en primarios alcanzaron los 222,907
millones. De esta cantidad, 213,907 millones fueron en 1243
tasa fija, mientras que solo 7,000 millones 11.43 e
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 2,000 10.43 e
millones en titulos indexados al IPC. P

943 |

8.43
En el mercado secundario, el volumen fue de 571,580 20 2125 3% 5775 760 9425
millones, con 538,156 millones en tasa fija, mostrando ® Negodacion PriManio  eeesssees Valoracion

una valorizacién promedio de 7.72 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 23,904 millones,
con una desvalorizacion promedio de 4.51 pbs.
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Noticias del dia

Colombia: Hoy en la tarde se conocera la inflacion de
marzo. El promedio de analistas espera que la
inflacion se ubique en 0.55% m/m en marzo, por
debajo de la de 0.70% m/m en marzo del afio anterior,
lo que permita una desaceleracion de la inflacion
anual hasta 5.12% a/a. Sin embargo, el rango de
prondstico es muy amplio, mientras que el mas
optimista esta esperando una desaceleracion de la
inflacion hasta 5.0% a/a, el mas pesimista considera
que la inflacion va a aumentar hasta 5.39%, por
encima de la de 5.28% a/a en febrero de este afio. En
Bancoldex esperamos una desaceleracion de la
inflacion anual hasta 5.24% a/a en marzo. Sera muy
importante la evolucion de la inflacion de
componentes como los de alimentos y regulados, que
presentaron las principales presiones al alza en los
dos primeros meses del afio. La desaceleracion de la
inflacién es una condicién necesaria para la reduccion
de la tasa de interés del Banco de la Republica que
esperamos se realice en abril de 25 pbs. Y para que
las reducciones puedan continuar a lo largo del afio,
hasta ubicar la tasa de interés en 7.75% en diciembre,
por debajo de la de 9.5% actual.

2. Eurozona: En distintos paises de la Eurozona los
funcionarios en materia econémica se pronunciaron
sobre el paquete de represalias que alistarian en caso
de que no avancen las negociaciones con EE.UU.
antes del 9 de abril, cuando entrarén en vigencia los
aranceles reciprocos anunciados la semana pasada. El
ministro de economia de Alemania, sugirié que se
esta contemplando la implementacion de un paquete
de instrumentos “anti coercion”, que podria incluir, no
solo el aumento de los aranceles para las
importaciones  procedentes de EEUU, sino
restricciones al funcionamiento de servicios a terceros
y la regulaciéon del uso de datos a plataformas
tecnoldgicas. Con el anuncio los principales indices
accionarios en el mundo amanecieron con fuertes
pérdidas: En Asia el Nikkei registré6 una caida del
7.83%, en la Eurozona el Euro Stoxx 50 esta
registrando una caida del 3.9%, en EE.UU. el S&P 500
esta registrando una caida del 5.97%.

2

HDOCOLDER
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iStock | Qil barrels

3.Petrdleo: Los precios del petrdleo han registrado
una importante caida en las Uultimas jornadas,
producto de la incertidumbre frente al crecimiento
econdmico global, después de las decisiones
arancelarias anunciadas en los ultimos meses. La
semana pasada adicionalmente, se dio a conocer que
la OPEP+ reducira los recortes en la produccion en
una magnitud mayor a la que habia sido anunciado
previamente. Finalmente, se conoci6 que Arabia
Saudita redujo el precio del crudo ligero que exporta
hacia los paises asiaticos. Estas tres circunstancias han
generado que los precios del petroleo estén
operando en USD$63.83 por barril en la jornada de
hoy, por debajo de los USD$70 que operaban al inicio
de la jornada del viernes de la semana pasada, y
significativamente inferior a los USD$75 que operaba
al final de marzo.
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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