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Comportamiento del mercado colombiano 

 

En el panorama internacional, el rendimiento de los 

bonos del Tesoro de Estados Unidos a 10 años ha 

experimentado fluctuaciones significativas en los 

últimos días, impulsadas por las políticas arancelarias 

del presidente Trump y las declaraciones del 

secretario del Tesoro, Scott Bessent. A pesar de los 

esfuerzos de la administración para reducir los costos 

de endeudamiento, el rendimiento a 10 años se ha 

mantenido por encima del rango esperado, 

complicando los objetivos de Bessent de aliviar la 

carga del servicio de la deuda pública. La 

incertidumbre económica y las preocupaciones 

inflacionarias han contribuido a la falta de demanda 

de los bonos del Tesoro como refugio seguro, lo que 

refleja una erosión en la confianza de los inversores 

extranjeros en los activos estadounidenses. 

 

En el contexto nacional, el precio del dólar en 

Colombia ha mostrado una tendencia alcista 

significativa, alcanzando niveles superiores a 

COP$4.400 y acercándose a la barrera de COP$4.500. 

La depreciación del peso colombiano, una de las más 

pronunciadas a nivel mundial, ha llevado a los 

analistas a reevaluar sus expectativas sobre el techo 

del dólar en el corto plazo. La situación actual refleja 

una pérdida de confianza en los activos colombianos 

y una mayor demanda de refugios seguros, como el 

dólar estadounidense. 

 

En el mercado de deuda corporativa, las 

negociaciones en primarios alcanzaron los 356,458 

millones. De esta cantidad, 221,958 millones fueron en 

tasa fija, mientras que solo 42,500 millones 

correspondieron a títulos indexados al IBR, y 92,000 

millones en títulos indexados al IPC.  

 

 

En el mercado secundario, el volumen fue de 485,233 

millones, con 398,961 millones en tasa fija, mostrando 

una valorización promedio de 2.16 pbs. Por su parte, 

en el mercado IPC, se negociaron 71,215 millones, con 

una valorización promedio de 12.19 pbs. Finalmente, 

los títulos IBR sumaron 15,057 millones con una 

desvalorización promedio de 10.42 pbs. 
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Noticias del día 

Colombia: La inflación se ubicó en 0.52% m/m en 

marzo, por debajo de la esperada por el promedio de 

analistas de 0.55% m/m, de la que nosotros en 

Bancoldex estábamos esperando de 0.65% m/m, y de 

la de 0.70% m/m en marzo del año pasado. Con lo 

que la inflación anual retomó su senda de 

desaceleración hasta 5.09% a/a, por debajo de la de 

5.28% a/a en febrero y después de dos meses de 

presiones al alza, cuando en diciembre de 2024 había 

cerrado en 5.20% a/a. La desaceleración de la 

inflación anual se dio en los componentes de servicios 

y regulados, y a pesar de algunas presiones al alza de 

los componentes de alimentos y bienes transables. La 

desaceleración de la inflación es un resultado positivo 

que habilita la posibilidad de que el Banco de la 

República pueda retomar los descensos de la tasa de 

interés de política en la reunión de final de mes. 

Nosotros y el promedio de analistas esperamos una 

reducción de 25 pbs en la reunión de abril, aun con 

cautela ante los riesgos que implica la coyuntura 

internacional y local. 

 

2. EE.UU.: El optimismo de las empresas pequeñas se 

debilitó en marzo, al ubicarse en 97.4 puntos, por 

debajo de la de 99.0 puntos que esperaba el 

promedio de analistas y de la de 110.7 puntos en 

febrero. El optimismo de las empresas completa el 

segundo mes de deterioro, en medio de la 

incertidumbre alrededor de los anuncios en materia 

arancelaria y migratoria, y que contrasta con el fuerte 

repunte que había registrado entre noviembre y 

diciembre posterior a la elección de Donald Trump. 

Hoy los mercados amanecieron corrigiendo parte de 

las pérdidas generadas en las tres jornadas anteriores, 

ante la expectativa de la negociación de algunos 

países con la administración de Donald Trump 

posterior a los anuncios de los aranceles recíprocos, 

ofreciendo la reducción de aranceles y otras barreras 

comerciales. El presidente Donald Trump afirmó que 

las perspectivas de un acuerdo comercial con Corea 

del Sur eran prometedoras tras una conversación 

telefónica con el presidente Han Duck-soo, mientras 

que otros líderes asiáticos y europeos anunciaron una 

diplomacia itinerante con la Casa Blanca. Sin 

embargo, frente a China Trump planea proceder a la 

implementación de aranceles que ascenderían al 

104% sobre muchos productos chinos después de la 

medianoche, según un funcionario de la Casa Blanca. 

Este paquete incluye los gravámenes previos 

aplicados debido a la crisis del fentanilo, sus aranceles 

recíprocos, así como una represalia adicional 

anunciada por Trump después de que Pekín 

anunciara que gravaría las exportaciones 

estadounidenses a China. 

 

3. Chile: La inflación aumentó hasta 4.9% a/a en 

marzo, en línea con lo que esperaba el promedio de 

analistas, y superior a la de 4.7% a/a en febrero. Las 

presiones al alza que han registrado los precios en 

Chile en el último año revirtieron la tendencia de 

desaceleración que había logrado una reducción de 

la inflación hasta el 3.7% a/a a inicios de 2024, 

generaron que el Banco Central de Chile haya 

mantenido su tasa de intervención inalterada a lo 

largo de 2025. El promedio de analistas espera que la 

tasa de interés se mantenga quieta por lo menos 

hasta el tercer trimestre del año, y que se registre un 

único descenso de la a final del año de 25 pbs que 

reduzca la tasa de interés del 5.0% actual, hasta el 

4.75% a final del año. 

Resumen de mercados 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
Fuente: Bloomberg

 

 

Curva de TES en pesos 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 
 

Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 

    

    

    

    

    

    

                       

         
       

  

  

   

   

   

   

   

          

                   
                       

   

   

  

  

  

  

  

  

  

  

                               

                   
                       

     

     

     

     

     

                       

              


