Informe Diario

=
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Fondos de Inversién Colectiva

Jueves, 16 de abril de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron rentabilidades positivas al cierre de la jornada, en un entorno
marcado por sefiales mixtas tanto a nivel local como externo.

En el frente internacional, el comportamiento del petréleo se mantuvo estable, mientras que el peso colombiano presentod debilidad en medio
de la demanda de délares asociada a operaciones de manejo de deuda del Gobierno, particularmente la recompra de bonos externos con el
fin de optimizar el perfil de vencimientos y mejorar la liquidez.

A nivel local, persisten riesgos fiscales relevantes, con niveles elevados de déficit, mayor carga de intereses dentro del gasto publico y una
dependencia creciente del endeudamiento, en un entorno donde las tasas de financiacion continlan altas. Adicionalmente, se mantiene el
debate entre el Gobierno y el Banco de la Republica sobre la politica monetaria, en medio de presiones inflacionarias que aln no convergen
a la meta.

En el mercado de renta fija, la dinamica fue diferenciada. La deuda publica presentd desvalorizaciones en los titulos de tasa fija, especialmente
en el corto plazo, mientras que la deuda privada mostré un mejor comportamiento, con valorizaciones en instrumentos a tasa fija y en

aquellos indexados a inflacion. Por el contrario, los titulos referenciados a tasa bancaria registraron presiones al alza en sus rendimientos. En
este contexto, el buen desempefio de la deuda privada y la adecuada diversificacion de los portafolios permitieron que los fondos mantuvieran
resultados positivos.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(5.5) puntos basicos, presion en el nodo de 730 dias con (23.3) puntos basicos y desvalorizacion en el nodo de 30 dias con 7.02 puntos
basicos. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de ligera apreciacion al presentarse una curva plana, con valorizacion puntual en el
nodo de 2555 dias con (20) puntos basicos, para un promedio de (1.8) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibid un comportamiento de
disminucién de valor, con desvalorizacion marcada en los nodos de 184 y 273 con 21.9 y 9.5 puntos basicos respectivamente, para un promedio
de 5.9 puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron
en $1.37 billones en MT, llegando hasta $2.85 billones; en cierre, SEN pas6 de $3.18 billones a $2.42 billones, registrando un decrecimiento
de $754 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $420 mil millones en Master Trader
frente a los $793 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $80 mil millones.
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El FIC Fiducoldex reporté una rentabilidad del 10.82% e.a. en los ultimos 30 dias y del 8.15% e.a. en el ultimo afio. El resultado del dia
fue sustentado en su exposicion a la deuda privada de tasa fija, capturando de manera efectiva la valorizacién en la curva registrada
en este segmento corporativo. Con una duracién de 126.84 dias, una volatilidad del 0.12% y un indice de Sharpe de 78.38, el fondo
mantiene una gestion técnica sélida que aprovecha los movimientos favorables de los activos para fortalecer el valor de la unidad

bajo un perfil de riesgo controlado.
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El FIC Objetivo alcanzo una rentabilidad del 9.76% e.a. a 30 dias y del 7.66% e.a. en el horizonte de 180 dias. El desempefio diario cerrd
impulsado por el comportamiento de la deuda privada de tasa fija y los activos indexados al IPC, los cuales presentaron valorizaciones
durante la jornada. El portafolio, que cuenta con una duracion de 76 dias y una volatilidad de apenas 0.08%, registra un indice de
KSharpe de 108.59, reafirmando su capacidad para generar retornos eficientes mediante una diversificacion estratégica de activos. /
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El FIC Capital Inteligente registré una rentabilidad mensual del 10.05% e.a. y una rentabilidad a 360 dias del 5.90% e.a.. Durante la
jornada, la valoracion de la unidad estuvo apalancada principalmente por la apreciacion del dolar y el componente de tasa fija del
portafolio. Con una duracion de 399.72 dias, una volatilidad del 0.30% y un indice de Sharpe de 29.72, el fondo demuestra un
comportamiento técnico resiliente que integra la indexacién a la divisa estadounidense para sostener su perfil de crecimiento. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: La pobreza multidimensional se redujo hasta 9,9% en
2025, significativamente por debajo de la de 11,5% en 2024. La
reduccion de la pobreza se dio tanto en cabeceras municipales,
como en los centros poblados y el rural disperso, pero persisten las
diferencias muy marcadas entre ellos. La pobreza de los centros
poblados y el rural disperso alcanza el 22,4%, mientras que en las
cabeceras municipales es de apenas el 6,3%. De hecho, si bien en
todas las regiones del pais se redujo la pobreza, persisten las
diferencias regionales significativas, mientras que en Bogota la
pobreza es de apenas el 2,2%, en la Orinoquia es del 18,2% (aunque
se redujo desde el 20,3%). Los avances en el control de la pobreza
se dieron en todos sus componentes. Con mejoras significativas en,
la reduccion del analfabetismo, del bajo logro educativo, del trabajo
infantil, del aseguramiento en salud y del hacinamiento critico. El
Unico componente que tuvo un deterioro significativo fue el de las
barreras de acceso a los servicios de salud en los centros poblados
y el rural disperso. Cabe destacar que desde que se empezo a
publicar esta informacion la tendencia de la reduccion de la
pobreza ha sido continua, mientras que en 2018 la pobreza a nivel
nacional alcanzaba el 19,1%, en 2022 habia logrado bajar hasta el
12,9% y en 2025 al 9,9%.

EE.UU: La encuesta mensual manufacturera de N.Y mejord hasta los
11 puntos en abril, por encima de los 0 puntos que esperaba el

promedio de analistas y en contraste con los -0,2 puntos en marzo.
El indicador ha mantenido una pendiente positiva desde mediados
del afio pasado, recuperandose de un deterioro transitorio a inicios
de 2025, cuando se anunciaron los aranceles reciprocos en medio
de la escalada de la guerra comercial de EE.UU con el resto del
mundo. Si bien el indice total mejord gracias a mejoras en los
nuevos pedidos y en los envios, las expectativas en los proximos
seis meses se deterioraron y los precios pagados aumentaron. Los
resultados son consistentes con la recuperacion que se espera de
la actividad econdmica este afio, en la que el promedio de analistas
espera un crecimiento del PIB de 23% t/a en 1726,
significativamente mayor al de 0,5% en 4T25, pero deja dudas
sobre la permanencia de esa recuperacion en el mediano plazo.

15-abr-26 14-abr-26 Variacién Diaria
Dow Jones 48463,7 48536,0 -0,15%
S&P 500 7023,0 6967.4 0,80%
Euro Stoxx 50 5940,3 5984,5 -0,74%
Brent (US/Barril 95,0 94,8 0,22%
WTI (US/Barril) 91,3 91,3 0,04%
uspcorp 3619,9 3581,0 1,09%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos
WTI
14.0% s Variacion Pbs 3-mar-26 e '&H? St $93.5
13.8% age25  124%  1003% 12160 0 112.44 069
13.6% nov-27 13.39% 1349% (10.00) 13.95% (5.60) 182 $ 93.0
: abr26  1347%  1361%  (13.30) 1381% (433 2.18
13.4% ago-29 1350%  1364%  (580) | 13.77% (1.83) 310
13.2% £b-30  1380%  1397%  (7.30) | 1407%  (1.79) 401 $92.5 92.50
. sep-30  1362%  1367%  (430) 1387%  (242) 423
13.0% ° mar31  1337% 1344%  (750) 1367%  (3.0) 508 $92.0
12.8% 32 1343%  1344%  (140) | 1352%  (085) 457 :
0 b33 13.40%  1343%  (280) | 1350%  (0.98) 6.34
12.6%
ot 1299%  1298% 100 1B02% (129 537 $91.5
12.4% ene®  1319%  1325%  (550) | 1359%  (4.02) 705
12.2% k% 271%  1270% 050 | 1283%  (126) 729 $91.0
PR PPN A S S 6 nowd)  1282%  1288%  (6.00) 1314%  (3.14) 761 :
,19'1’ q,@’ ,19'5{1’ q,g":’ ,19'5 ,19“ ,]9“? ,I/Qb‘ ,19"3 ,19% q9<° may42  1267%  1271%  (420) | 1304% (373 7.80
b6 1262%  1270%  (850) 1206%  (345) 9.85 $90.5
F . Bl b oct-50 1243% 1251% (8.00) 12.82% (3.91) 7.86
uente: Bloomberg ma-58  1287%  1290%  (3.10) | 1320%  (3.35) 3.86
Promedia 208 | $90.0
8:00 9:00 10:00  11:00  12:00
Fuente: Precia
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR . Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Variaciones de los TES en UVR
Spot
7.10% Cierre  Cierre +1 b 1-mar-26 v " " ‘ 3,630
7.00% ° mar-27 .
abr2e  675%  6.86% 12% (479l 300 3,620 3,619.90
6.90% ene-31 697%  7.13% 7.56% (587 | 390
6.80% ® mar33  679%  6.83% 725% (484 590 3,610
, 35 651%  654% 725% (1458 580
6.70% B3 651%  646% 701%  (sonll 8.10
6.60% mardl  636%  649% 604% (584 950 3,600
. 49 627%  6.29% 670% (434 | 13.13
6.50% mapss  640%  6.45% 636% (451 | 1299 3,590
6.40% ©b62  64T%  649% 686% (382 | 1297
6.30% Promedio 3,580
6.20% 4570
QD o D ® &S Fuente: Precia ’
RS S S S S S S S
3,560
Fuente: B|oomberg 8:00 9:00 10:00 11:00 12:00

Fuente: Bloomberg

TENTA Fion

FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A




Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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