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Fondos de Inversién Colectiva

Miércoles, 22 de abril de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente cerraron la jornada con rentabilidades positivas, en un entorno marcado por
factores externos e internos que generaron dinamicas diferenciadas en los mercados.

A nivel internacional, el délar mostré un fortalecimiento impulsado por datos solidos de consumo en Estados Unidos y la incertidumbre
geopolitica, mientras que el precio del petréleo se mantuvo cercano a niveles elevados. En el plano local, el Gobierno avanzo en su estrategia
de manejo de deuda mediante programas de recompra de bonos externos, en un contexto donde persisten presiones fiscales y un déficit
externo relevante, reflejado en el comportamiento de la balanza comercial. Adicionalmente, continlan las tensiones entre el Gobierno y el
Banco de la Republica en torno a la politica monetaria, lo que afiade incertidumbre sobre la trayectoria de tasas.

En el mercado de renta fija, se observd un comportamiento mixto en la deuda publica, con valorizaciones concentradas en los titulos de corto
plazo, mientras que los tramos largos de tasa fija registraron desvalorizaciones. Por su parte, la deuda privada presentd una dinamica
favorable, con valorizaciones en los instrumentos indexados a inflacion y en los titulos a tasa fija, mientras que los activos referenciados a tasa
bancaria evidenciaron presiones al alza en sus rendimientos. Este balance, junto con la adecuada diversificacion de los portafolios, permitio
que los fondos mantuvieran un desempefio positivo en la jornada.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(1.9) puntos basicos, desvalorizacion en el nodo de 90 dias con 12.6 puntos basicos y presion en los nodos de 365, 549 y 730 con (11.3), (9.6)
y (8.2) puntos basicos respectivamente. La deuda indexada al IPC present6 una jornada de apreciacion a lo largo de la curva, con valorizacion
en promedio de (3.7) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucién de valor, con desvalorizacion marcada
en el nodo de 549 dias con 33.4 puntos basicos, para un promedio de 7.2 puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en
$67 mil millones en MT, llegando hasta $1.3 billones; en cierre, SEN pas6 de $1.64 billones a $1.59 billones, registrando un decrecimiento de
$51 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $862 mil millones en Master Trader frente a
los $806 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $310 mil millones.
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El FIC Fiducoldex reporto una rentabilidad del 10.98% e.a. en los Ultimos 30 dias y del 8.21% e.a. en el afio. El desempefio de la sesion
estuvo impulsado por la valorizacion observada en los titulos de tesoreria de corto plazo (TCO) y en los activos de deuda privada de
tasa fija, los cuales aportaron positivamente al valor de la unidad durante la jornada. Con una duracion de 136.31 dias, una volatilidad
del 0.13% y un indice de Sharpe de 77.31, el FIC mantiene una gestion técnica orientada a capitalizar las correcciones en los

Qndimientos de estos segmentos especificos del mercado. /
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El FIC Objetivo reportd una rentabilidad del 10.02% e.a. en los ultimos 30 dias y del 7.76% e.a. en el periodo de 180 dias. El desempefio
de la sesion estuvo impulsado por el comportamiento favorable de los TCO y la deuda privada en tasa fija, instrumentos que
presentaron una dinamica de valorizacion relevante en el mercado. Con una duracion de 81.87 dias, una volatilidad del 0.09% y un
indice de Sharpe de 103.65, el portafolio consolida su estrategia de estabilidad mediante la exposicion a papeles de liquidez y activos

Qrporativos. /
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El FIC Capital Inteligente reporto una rentabilidad del 11.30% e.a. en los ultimos 30 dias y del 6.09% e.a. en el afio. El desempefio de la
sesion estuvo impulsado por el posicionamiento en deuda privada con indexacion al IPC, aprovechando la valorizacion de los margenes
en este tipo de instrumentos ante los movimientos de la curva de inflacion. Con una duracion de 409.24 dias, una volatilidad del 0.34%
y un indice de Sharpe de 28.60, el fondo reafirma su capacidad para extraer valor de los titulos indexados mediante una estructura que

Qpitaliza la dinamica y movimientos del mercado. /

FIDUCOLDEX



Comportamiento nacional e internacional

Colombia: El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecio
1.6% a/a en febrero, ligeramente superior al de 1,4% a/a en el mes
anterior (corregido a la baja desde el de 1,5% a/a), pero
significativamente por debajo del crecimiento de 2.1% a/a que
esperaba el promedio de analistas. La ligera aceleracion del
indicador se explicd principalmente el repunte del sector
"Financiero y de seguros” y “Manufactura y construccion”, luego de
la contraccion en el mes anterior. Ademas, los sectores de
"Agricultura y minas” redujeron la contraccién del mes anterior,
mientras que el de "Comercio y transporte” acelerd su ritmo de
crecimiento. En contraste, el resto de los sectores de la economia
desaceleraron su crecimiento en el Ultimo mes. En el trimestre movil
a febrero el ISE creci6 1,5% a/a febrero, por debajo del de 1,8% a/a
en el mes anterior y al de 2,2% en 4T25, lo que consolida la senda
de desaceleracion que inicio en el Ultimo trimestre del afio pasado.
El crecimiento moderado de la actividad econémica en enero y
febrero podrian sesgar a la baja las proyecciones de crecimiento
para el consolidado del afio. El promedio de analistas espera que
el PIB crezca 2.5% en 2026, de acuerdo con la ultima encuesta del
Banco de la Republica, levemente superior al de 2,4% a/a que
proyectamos desde Bancoldex, pero que en todo caso
representaria una desaceleracion frente al de 2,6% registrado en
2025.

Estados Unidos: Las ventas minoristas sorprendieron al alza al
acelerarse mas de lo que se esperaba. Las ventas registraron un
crecimiento de 1,7% m/m en marzo, superior al de 0,7% m/m en el

mes anterior y al de 1.4% m/m que esperaba el promedio de los
analistas. Al excluir las ventas mas volatiles de autos y gas, las ventas
mantuvieron un crecimiento de 0,6% m/m en marzo, igual que en
el mes anterior, pero en contraste con la desaceleracion hasta 0,3%
m/m que esperaba el promedio de analistas. Los resultados dan
sefales del buen dinamismo del consumo privado al cierre del 1726,
consistente con la expectativa de aceleracion del crecimiento del
PIB en el trimestre. El promedio de analistas espera que el PIB
crezca 2,3% t/a en 1726, significativamente por encima del de 0,5%
t/a en el trimestre anterior.

Hoy, Kevin Warsh, nominado por el presidente de Estados Unidos
para suceder a Jerome Powell como presidente de la Reserva
Federal, comparecera ante el Comité Bancario del Senado en su
audiencia de confirmacion. Durante esta sesion, los senadores
evaluaran su postura sobre la politica monetaria, la independencia
del banco central, el manejo de la inflacién y otros aspectos clave
de su trayectoria y vision institucional. La audiencia constituye un
paso necesario dentro del proceso de confirmacion, pero no
implica una decisién inmediata, pues resta una eventual votacion
del Comité y del pleno del Senado se produciria en una etapa
posterior. El desarrollo de esta comparecencia es relevante para los
mercados, ya que aporta sefiales sobre la orientaciéon futura de la
politica monetaria y sobre el calendario efectivo de la transicion en
la presidencia de la Reserva Federal.
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Mundo: Este miércoles vence el cese al fuego de dos semanas
acordado el 8 de abril entre Iran, Estados Unidos e Israel, que habia
sido mediado por Pakistan tras casi 40 dias de enfrentamientos y
fuertes disrupciones en los mercados energéticos. Trump sefiald
que no es probable una extension automatica de la tregua y
condiciono cualquier continuidad a la firma de un acuerdo,
manteniendo por ahora el bloqueo naval y el cierre efectivo del
Estrecho de Ormuz. Desde Teheran, las autoridades reiteraron que
no aceptan negociaciones bajo presion, aunque confirmaron su
disposicion a enviar una delegacién a nuevas conversaciones en
Islamabad, insistiendo en que el levantamiento del bloqueo es un

requisito clave. Israel, por su parte, respaldo la tregua con Iran, pero
ha sefialado que esta no cubre sus operaciones en otros frentes, en
particular contra Hezbollah en el Libano.

21-abr-26 20-abr-26  Variacién Diaria
Dow Jones 491494 494426 -0,59%
S&P 500 7064,0 7109,1 -0,63%
Euro Stoxx 50 5930,3 5982,6 -0,88%
Brent (US/Barril) 98,7 95,5 3,40%
WTI (US/Barril) 92,1 89,6 2,81%
UsDCOP 3579,5 3572,5 0,20%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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