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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente cerraron la jornada con rentabilidades positivas, en un entorno influenciado
por presiones externas y ajustes en expectativas macroecondmicas.

A nivel internacional, el fortalecimiento del dolar estuvo impulsado por el repunte del petréleo, en medio de la incertidumbre geopolitica, lo
gue ha elevado los riesgos inflacionarios globales. Este contexto también se reflejé6 en un aumento en los rendimientos de los bonos del
Tesoro de EE. UU., presionando al alza las tasas a nivel global. En el plano local, el mercado continla ajustando sus expectativas de politica
monetaria, con proyecciones que apuntan a nuevas alzas en la tasa del Banco de la Republica, en medio de tensiones entre el Gobierno y el
Emisor, incluyendo advertencias sobre posibles incrementos del salario minimo si contintan las subidas de tasas, lo que afiade incertidumbre
institucional. A esto se suma un panorama fiscal retador, con déficits elevados y un aumento significativo en el costo de la deuda, lo que
representa una proporcion importante del gasto publico.

En este contexto, el mercado de renta fija local mostré una dinamica desafiante presentando desvalorizaciones generalizadas en la deuda
publica. Por el contrario, la deuda privada presentd un mejor comportamiento, con valorizaciones destacadas en los titulos indexados al IPC
y un desempefio levemente positivo en los instrumentos a tasa fija. Este comportamiento diferenciado, junto con la diversificacion de los
portafolios, permitié que los fondos lograran mantener resultados positivos en la jornada.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(2.07) puntos basicos, desvalorizacion en el nodo de 60 dias con 8.6 puntos basicos y presion en los nodos de 365, 1095 y 1460 con (6.4), (8.0)
y (7.0) puntos basicos respectivamente. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de apreciaciéon en gran parte de la curva, con
valorizacién en promedio de (3.7) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucion de valor, con desvalorizacion
marcada en el nodo de 365 dias con 17.3 puntos bésicos, para un promedio de 4.19 puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$643 mil millones en MT, llegando hasta $1.95 billones; en cierre, SEN pasé de $1.59 billones a $2.35 billones, registrando un crecimiento de
$765 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $1.01 billones en Master Trader frente a los
$862 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $535 mil millones.
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El FIC Fiducoldex reporté una rentabilidad del 11.17% e.a. en los ultimos 30 dias y del 8.21% e.a. en el afio. El desempefio de la sesion

estuvo impulsado por la exposicion a la deuda privada con indexacion a IPC e IBR, capturando la valorizacién de los activos atados a
la inflacion frente a la volatilidad observada en el componente bancario. Con una duracion de 137.08 dias, una volatilidad del 0.13% y
un indice de Sharpe de 77.95, el FIC mantiene una gestion técnica orientada a optimizar el valor de la unidad ante los movimientos

Q los margenes de los instrumentos corporativos. /
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El FIC Objetivo report6 una rentabilidad del 10.11% e.a. en los ultimos 30 dias y del 7.78% e.a. en el periodo de 180 dias. El desempefio
de la sesién estuvo impulsado por la dinamica de los titulos de deuda publica de corto plazo (TCO) y la deuda privada indexada al IBR,
reflejando el impacto de los ajustes en los rendimientos de estos tramos especificos. Con una duracion de 82.36 dias, una volatilidad
del 0.09% y un indice de Sharpe de 101.85, el portafolio reafirma su estrategia capitalizando las variaciones de curvas en tramos cortos

Qcon instrumentos diversificados. /
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El FIC Capital Inteligente report6 una rentabilidad del 11.59% e.a. en los Ultimos 30 dias y del 6.09% e.a. en el afio. El desempefio de la
sesion estuvo impulsado por la valorizacién de la deuda privada con indexaciéon al IPC, la cual presentd una compresion de tasas
favorable que potencio el rendimiento diario del portafolio. Con una duracion de 408.52 dias, una volatilidad del 0.34% y un indice de
Sharpe de 28.70, el fondo reafirma su posicionamiento para extraer valor de los activos indexados a la inflacion en un entorno de

@stes en la curva corporativa. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Las importaciones alcanzaron los USD $5,7 mil millones
en febrero, al registrar un crecimiento de 7,8% a/a, por debajo del
crecimiento de 9,7% a/a en enero. La desaceleracion del
crecimiento de las importaciones se dio por una mayor contraccion
en las importaciones de los bienes intermedios y a pesar de la
aceleracion en el crecimiento de las importaciones de bienes de
consumo y de capital. Con el resultado, el déficit de la balanza de
bienes se redujo hasta USD $ 433 millones en el Ultimo mes, por
debajo de los USD $804 en enero, gracias a la caida mensual de las
importaciones superior a la registrada en las exportaciones. Los
datos conocidos el dia de hoy son consistentes con la tendencia de
apreciacion que ha presentado el tipo de cambio a lo largo del afio.

Reino Unido: En linea con lo que esperaba el promedio de los
analistas, la inflacién se acelerd hasta 3,3% a/a en marzo, superior
a la de 3,0% en el mes anterior. El resultado se explico
principalmente por la aceleracion en los precios de los
combustibles relacionados con el incremento en los precios del
petréleo y gas debido a la guerra en Medio Oriente. En contraste,

la inflacion ndcleo (que excluye alimentos y energia) se desacelerd
hasta 3,1% a/a en marzo, por debajo de la de 3,2% a/a registrada
en el mes anterior, y que el promedio de analistas esperaba que se
mantuviera inalterada, por cuenta de caidas en los precios de
mantenimiento, equipo, ropa Yy calzado. Los resultados son
consistentes con la expectativa de los analistas de que las tasas de
interés se mantengan inalteradas en el nivel actual de 3,75%, dada
la expectativa de desaceleracién de la actividad econdmica. En
contraste, los mercados esperan que el Banco de Inglaterra
incremente las tasas de interés 25 pbs hasta ubicarlas en 4,0% en
diciembre.

22-abr-26 21-abr-26 Variacién Diaria
DowJones 49490,0 49149.,4 0,69%
S&P 500 7137.9 7064,0 1,05%
Euro Stoxx 50 5906,2 5930,3 -0,41%
Brent (US/Barril 101,9 98,5 3,48%
WTI (US/Barril) 93,0 92,1 0,90%
uUsDCOP 3558,4 3579,5 -0,59%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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