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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el Banco Central una valorizacion promedio de 4.2 pbs. Por su parte,
Europeo (BCE) podria considerar una reduccion en el mercado IPC, se negociaron 110,089 millones,
adicional de las tasas de interés si las proyecciones de con una valorizacion promedio de 0.61 pbs.
inflacion para junio indican una caida por debajo del Finalmente, los titulos IBR sumaron 199,838 millones
objetivo del 2% a mediano plazo. Segun Olli Rehn, con una desvalorizacion promedio de 0.57 pbs.

miembro del Consejo de Gobierno del BCE, las
condiciones de financiamiento se han endurecido y
los riesgos para el crecimiento econdmico se estan
materializando. En este contexto, el BCE ha recortado
las tasas por séptima vez en un afio, situandolas en :
2,25%, con la desinflacion avanzando y los riesgos de SRV [ A (N IR N AN Mot .
un crecimiento de precios mas debil de lo esperado. ' P
La posibilidad de un recorte de tasas de 50 puntos R . D -
basicos dependera de las perspectivas de inflacion y 9.05 |
crecimiento econdmico en el mediano plazo.
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En el contexto nacional, el riesgo pais de Colombia ha
alcanzado niveles preocupantes, superando incluso a
Turquia, una economia conocida por su alta
volatilidad y politicas monetarias poco ortodoxas. Este IPC
incremento en la prima de riesgo se refleja en los

Credit Default Swaps (CDS) a cinco afios, que indican

que Colombia se financia a un costo mas alto que 11.03 o g @ ©®
Brasil y Turquia. La Ultima emision de deuda 100 !
colombiana  muestra  tasas  significativamente . o
elevadas, con un 10,995% a cuatro afios y un 12,90%

a 15 afios en ddlares, lo que subraya la percepcion de
riesgo por parte de los inversionistas. Esta situacion se
debe en gran medida a la incertidumbre politica y ® Negodadon ALLE LS Valoradon
fiscal interna, alegjando a Colombia de sus pares

tradicionales en la regién y acercandola a economias IBR

con calificaciones crediticias mas bajas.
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En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 268,352 @
millones. De esta cantidad, 187,852 millones fueron en W

tasa fija, mientras que solo 80,500 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y sin 8.03

negociaciones en titulos indexados al IPC. 0 2125 395 57

En el mercado secundario, el volumen fue de 751,563
millones, con 441,637 millones en tasa fija, mostrando
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Noticias del dia

Colombia: Fedesarrollo dio a conocer los resultados
de la encuesta de opinidon financiera, en los que el
promedio de analistas espera que la tasa de interés
del Banco de la Republica se mantenga inalterado en
9.5% en abril, pero que se retomen los descensos a lo
largo de 2025 hasta una tasa de 8.0% a final del afio.
Adicionalmente, esperan que continie la
desaceleracion de la inflacion hasta ubicarla en 5.0%
a/a en abril y 45% a/a a final del afio. Finalmente,
esperan que continle la aceleracion del crecimiento
econdémico a lo largo del afio. Para el primer trimestre
corrigieron al alza el crecimiento de 2.1% a/a, hasta
2.5% a/a. Para el consolidado del afio esperan que la
economia registre un crecimiento de 2.6%. En
Bancoldex esperamos que la tasa de interées se
mantenga inalterada en 9.5% en abril, y que se
reanuden los descensos a partir de junio hasta 7.75%
a final de afio. Esperamos una desaceleracion de la
inflacion hasta 5.05% a/a en abril y hasta 4.85% en
diciembre. Finalmente esperamos un crecimiento de
2.3% en 1T25 y de 2.5% en el consolidado de 2025.

EE.UU: Las ordenes de bienes durables crecieron 9.2%
m/m en marzo, significativamente por encima del
crecimiento de 2.0% m/m que esperaba el promedio
de analistas y del 0.9% m/m en febrero. Sin embargo,
el crecimiento extraordinario de las ordenes puede
corresponder a que las empresas adelantaron
compras antes de la entrada en vigencia de los
aranceles, con lo que los resultados estan
distorsionados por una acumulacion de inventarios y
no por una expectativa de mejor desempefio del
consumo de los hogares. De hecho, las ordenes de
bienes de capital sin defensa y aviones apenas crecio
0.1% m/m en marzo, en linea con lo que esperaba el
promedio de analistas y recuperandose levemente
desde una contraccion de 0.3% m/m en febrero.

China: A pesar del optimismo de la jornada de ayer
después de que Donald Trump anunciar avances en
las negociaciones con China, hoy China desmintié que
se hayan dado conversaciones para alcanzar un
acuerdo comercial y exigi6 que EE.UU. revoque
unilateralmente los aranceles del 145%. Pekin quiere

Z

ver una serie de pasos antes de aceptar las
negociaciones comerciales, incluyendo una posicion
mas consistente, de respecto y una voluntad de
abordar las preocupaciones en torno a las sanciones
estadounidenses y la tension por Taiwan, isla
autonoma que Beijing ha prometido reclamar por la
fuerza si es necesario.

Resumen de mercados

Variacion
Diaria

24-abr-25 23-abr-25

Dow Jones

40003,5

39606,6

1,00%

S&P 500

5475,1

5375,9

1,85%

Euro Stoxx 50

5115,0

5098,7

0,32%

Brent (US/Barril)

66,3

66,1

0,32%

WTI (US/Barril)

62,6

62,3

0,58%

USDCOP

4264,0

4304,8

-0,95%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot

Tasa de Cambio
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Variaciones de los TES en pesos
6510 Var. Ao
Vencimiento 24-abr-25 23-abr-25  Var. Diariapbs 31-dic-24 ido ph
8:.00 9:00 10:00 11:00 12:00 conicu P
26/11/2025 9,40% 9,40% Q o0 870% @ 701
26/08/2026 9,00% 9,10% @® 98 9,30% @ -299
3/11/2027 9,55% 9,51% ® 40 10,05% @ -50,3
Curva de TES en pesos 28/04/2028 9,97% 9,88% ® 89 1047% @ -50,1
18/09/2030 10,78% 10,77% ® 1.0 10,93% @ -15.0
14% 26/03/2031 11,29% 1,2% @ -30 11,28 @ 10
© 30/06/2032 11,53% 11,48% ® 556 11,57% @ -39
13% 9/02/2033 11,67% 1,75% @ -80 1,75% @ -81
) 18/10/2034 11,88% 11,98% @® -102 11,90% @ 21
12% e 9/07/2036 12,15% 12,23% @ 32 1217% @ 24
5 28/05/2042 12,50% 1258% @ -76 12,55% @ -46
1% 25/07/2046 12,64% 1264% @ -6 12,78% @ -13,0
10%
Fuente: Bloomberg
9%
8% Variaci
ariaciones de los TES en UVR
0 5 10 15 20 25
Afios al vencimiento
——0cupén ® 23-abr-25 24-abr-25 24-abr-25 23-abr-25  Var. Diariapbs 31-dic-2a Va_'l'jA"';
cormao pbs
. 7/05/2025 2,75% 2,75% @ o0 1,60% @ 1147
Fuente: Bloomberg 17/03/2027 5,59% ssa% @ o6 4,78% @ 802
18/04/2029 5,96% 6,02% @® s 506% @ 90,0
25/03/2023 6,06% 6,06% @ o0 530% @ 76,0
Curva de TES en UVR 4/04/2035 6,10% 6,08% ® 220 5422% @ 685
25/02/2037 6,12% 6,19% ® -7 5456% @ 657
7% 20/03/2041 6,23% 627% @ -37 NA NA
6% /././—I—‘I—I‘—.
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Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”

Siganos en nuestras redes sociales

FIDUCOLDEX £ v JOKin

< o < o
“recomzh® regomh®



