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Fondos de Inversién Colectiva

Viernes, 24 de abril de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos de inversién colectiva se han mantenido positivos y estables, apoyados en una composicion prudente y una estrategia
conservadora, lo que ha permitido mitigar la volatilidad en medio del actual contexto nacional. En particular, la alta participacion en activos
liquidos y deuda publica ha contribuido a preservar el desempefio, en un entorno marcado por la expedicion del decreto de traslado de
recursos pensionales a Colpensiones, la cautela del mercado frente a posibles flujos relevantes y una politica monetaria restrictiva, en un
contexto de presiones inflacionarias persistentes y mayor incertidumbre fiscal.

Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(0.02) puntos basicos, desvalorizacion en el nodo de 273 dias con 4.6 puntos basicos y presion en los nodos de (8.8) y (3.8) puntos basicos
respectivamente. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de apreciacion a lo largo de toda la curva, con valorizacion en promedio de
(3.7) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucién de valor, con desvalorizacion marcada en el nodo de 184
dias con 24.8 puntos basicos, para un promedio de 8.9 puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucién en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $34 mil millones en MT, llegando hasta $1.91 billones; en cierre, SEN pasé de $2.35 billones a $3.67 billones, registrando un crecimiento
de $1.32 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $225 mil millones en Master Trader frente
a los $1.01 billones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex report6 una rentabilidad del 11.24% e.a. en los ultimos 30 dias y del 8.22% e.a. en el afio. El desempefio de la sesion
estuvo impulsado por la captura de valor en los activos de deuda privada de tasa fija y aquellos indexados al IPC, los cuales mostraron
una dindmica de valorizacién destacada en el mercado corporativo. Con una duracion de 135.54 dias, una volatilidad del 0.13% y un

indice de Sharpe de 77.95, el FIC mantiene una gestion eficiente aprovechando las presiones de valorizacion en las curvas de titulos

wvados para potenciar el rendimiento de la unidad. /
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El FIC Objetivo reportd una rentabilidad del 10.09% e.a. en los Ultimos 30 dias y del 7.79% e.a. en el periodo de 180 dias. El desempefio
de la sesion estuvo impulsado por el posicionamiento en activos de deuda privada con indexacion al IPC, beneficiandose de la
compresion de tasas en este segmento de la curva corporativa. Con una duracion de 83.95 dias, una volatilidad del 0.09% y un indice
de Sharpe de 101.85, el portafolio consolida su estructura de estabilidad mediante la exposicion a instrumentos que favorecieron la

Qntabilidad diaria a pesar de la volatilidad en la deuda publica. /
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El FIC Capital Inteligente reportd una rentabilidad del 11.72% e.a. en los dltimos 30 dias y del 6.06% e.a. en el afio. El desempefio de la
sesion estuvo impulsado por la captura de valor en la deuda privada con indexacion al IPC, especificamente en los plazos mas largos
del portafolio, logrando capitalizar la valorizacion de dichos nodos en el mercado. Con una duracion de 405.85 dias, una volatilidad
del 0.34% y un indice de Sharpe de 28.70, el fondo reafirma su perfil para extraer valor de los movimientos de precio en los tramos

Qdexados de mayor sensibilidad, optimizando el retorno ante la dinamica positiva de los activos vinculados a la inflacion. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: En linea con lo que proyectamos en Bancéldex, el
promedio de analistas espera que la inflacion se acelere en marzo
a 5,63% a/a, por encima de la de 5,56% a/a en marzo, en un rango
de 5,60% a/ay 5,70% a/a. Las presiones inflacionarias continuarian
a lo largo del afio, pues el promedio de analistas estima que la
inflacion terminara el afio en 6,40% a/a, en un rango entre 6,26%
a/ay 6,50% a/a. En Bancoldex proyectamos la inflacion serrara el
ano en 6,26% a/a. Dada la aceleraciéon de la inflacion, la mediana
de analistas proyecta que el Banco de la Republica incrementara la
tasa de interés al 11,75% en la reunion de abril, desde la de 11,25%
actual, y antes de que termine el afio a 12,0%. En Bancoldex, dada
la desaceleracion de la actividad econémica proyectamos que el
incremento sera Unicamente hasta 11,75% en la reunion de abril,
nivel en el que estimamos se quedara inalterado hasta el final del
ano. De hecho, el promedio de analistas redujo nuevamente su
prondstico de crecimiento hasta 2,4% en la Ultima encuesta, por
debajo del 2,5% de la encuesta del mes anterior, nivel que hemos
mantenido en Bancoldex desde enero de este afio.

Eurozona: El PMI de servicios se deterioré mas de lo que esperaba
el promedio de los analistas, al ubicarse en terreno contractivo en
47,4 puntos en abril, por debajo de los 49,8 puntos que esperaba
el consenso de analistas y de los 50,2 puntos en el mes anterior. El
resultado estuvo explicado por la disminucion en los pedidos y a
aumentos en los precios de los insumos y de la venta, afectados
por la guerra en Medio Oriente. En contraste, el PMI de fabricacion

se acelero hasta los 52,2 puntos en abril, superior a los 51,6 puntos
en el mes anterior y en contraste con la desaceleracion a 50,9
puntos que esperaba el promedio de analistas. De acuerdo con el
informe, el impulso del indicador manufacturero se debid
principalmente al incremento en las nuevas ordenes, que se
relaciona con aprovisionamiento de sus clientes ante la alta
incertidumbre por la guerra en Iran. En contraste, los precios de los
insumos tuvieron el repunte mas acelerado desde finales de 2022,
que se trasladd a los precios de venta. Con todo lo anterior, el PMI
compuesto pasod a terreno contractivo hasta ubicarse en los 48,6
puntos en abril, en contraste con los 50,7 puntos en el mes anterior.
Los resultados son consistentes con las expectativas de
desaceleracion de la actividad econdmica que se espera para este
ano. El promedio de analistas espera que la actividad econémica
registre un crecimiento de 0,9% a/a a lo largo de 2026, por debajo
del de 1,4% a/a en 2025. A pesar de la desaceleraciéon de la
actividad econdmica, dada las presiones inflacionarias producto de
la guerra y un posible des anclaje de las expectativas de inflacion,
la mediana de analistas espera un incremento de 25 pbs de la tasa
de interés de depositos del Banco Central Europeo, desde el 2,0%
actual, hasta ubicarla en 2,25% al cierre del afio. Los mercados
financieros incorporan un incremento adicional, hasta ubicar la tasa
en 2,5% antes que termine el afio.

Reino Unido: EI PMI de servicios aumentd hasta 52,0 en abril, desde
50,5 en marzo y en contraste con la desaceleracion hasta 50.0
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puntos que esperaba el promedio de analistas. El resultado refleja
una recuperacion moderada de la actividad apoyada en inversiones
en tecnologia y algunas iniciativas comerciales, aunque todavia
limitada por condiciones de demanda fragiles y altos costos
financieros. Por otro lado, el PMI manufacturero mostré un repunte
mas marcado, al incrementar hasta los 53,6 puntos en abril,
superior a los 51,0 puntos en el mes anterior y en contrate a la
desaceleracion de 50,3 puntos que esperaba el promedio de los
analistas. El indicador de manufactura estuvo impulsado
principalmente por el adelanto de pedidos y la acumulacion
preventiva de inventarios ante expectativas de mayores precios y
riesgos de interrupciones en las cadenas de suministro. No
obstante, este mejor desempefio estuvo acompafado por fuertes
presiones inflacionarias, lo que afectd negativamente la confianza
empresarial. El PMI compuesto se aceler6 por cuenta del
incremento en el indicador tanto de servicios como de fabricacion
en el Ultimo mes. Los resultados podrian limitar la expectativa de
desaceleracion de la actividad econdmica que se espera para este
afho. El promedio de analistas espera que la actividad econémica
registre un crecimiento de 0,8% a/a a lo largo de 2026, por debajo

del de 1,4% a/a en 2025. A pesar de las presiones inflacionarias
producto de la guerra y un posible des anclaje de las expectativas
de inflacion, la mediana de analistas espera que las tasas de interés
del Banco Central de Inglaterra se mantengan inalteradas en el
3,75% actual, en contraste con los dos incrementos que esperan los
mercados financieros hasta 4,25% antes de que acabe el afio. Lo
anterior deja en evidencia que la actual guerra en Iran genera
presiones en ambos lados del mandato de los Bancos Centrales,
pues las presiones inflacionarias presionan a incrementos de tasas,
pero limitan el crecimiento econdmico y el empleo, lo que incentiva
a dejarlas inalteradas.

23-abr-26 22-abr-26 Variacién Diaria
DowJones 49310,3 49490,0 -0,36%
S&P 500 7108,4 7137,9 -0,41%
Euro Stoxx 50 5894,7 5906,2 -0,19%
Brent (US/Barril) 106,2 101,9 4,24%
WTI (US/Barril) 96,9 93,0 4,20%
uUsDCOP 3559,9 3558,4 0,04%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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