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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, en el Ultimo informe de
la Reserva Federal, se sefialo que las tasas de interés
a corto plazo se mantendran sin cambios mientras se
espera una mayor claridad sobre la inflacion vy el
mercado laboral. A pesar de las expectativas del
mercado de recortes de tasas en junio, la inflacion
sigue siendo elevada y podria empeorar debido a los
aranceles. La economia de EE. UU. se contrajo en el
dltimo trimestre, y el gasto del consumidor se
desacelerd, lo que aumenta la incertidumbre sobre las
futuras politicas monetarias. Este contexto sugiere
una posible volatilidad en los mercados de renta fija,
con los inversores atentos a cualquier sefial de cambio
en la politica de la Fed.

En el contexto nacional, En el dltimo informe del
Banco de la Republica, se anuncié una reduccion
inesperada de las tasas de interés en Colombia al
9,25%, una decision tomada por unanimidad. Esta
medida se basa en la tendencia decreciente de la
inflacion anual, que paso de 5,3% a 5,1% entre febrero
y marzo, y en la inflacion basica, que también mostré
una disminucion. Ademas, las expectativas de
inflacion provenientes del mercado de deuda han
disminuido. La economia colombiana mostré un
crecimiento anual del 2,5% en el primer trimestre,
impulsado por la demanda interna y la inversion. Sin
embargo, las condiciones de financiamiento externo
se han vuelto mas restrictivas debido a las tensiones
comerciales globales y la alta volatilidad en el
mercado financiero internacional. Este contexto
sugiere una posible volatilidad en los mercados de
renta fija, con los inversores atentos a cualquier sefal
de cambio en la politica monetaria del Banco de la
Republica.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 644,087
millones. De esta cantidad, 349,337 millones fueron
en tasa fija, mientras que solo 293,250 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 1,500
millones en titulos indexados al IPC. En el mercado

Z

secundario, el volumen fue de 429,698 millones, con
316,590 millones en tasa fija, mostrando una
valorizacion promedio de 13.72 pbs. Por su parte, en
el mercado IPC, se negociaron 51,649 millones, con
una valorizacion promedio de 14.49 pbs. Finalmente,
los titulos IBR sumaron 61,460 millones con una
valorizacién promedio de 41.66 pbs.
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Noticias del dia

Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 9.6%
en marzo, por debajo de la de 11.3% en el mismo mes
del afio anterior. El aumento en el numero de
ocupados se acelerd hasta 1.05 millones de personas
en los Ultimos 12 meses, acompafiado por una caida
de 359 mil personas que salieron de la condicién de
desempleo. Los sectores de “Alojamiento y servicios
de comida”, "Agricultura y ganaderia” y “Comercio y
reparacion de vehiculos” fueron los que generaron
mas puestos de trabajo, en contraste con la salida de
trabajadores en “Actividades profesionales vy
cientificos”. Sin embargo, continua el deterioro en la
calidad del empleo generado. La tasa de informalidad
volvio a aumentar hasta el 57.2% de la poblacion
ocupada en 1725, superior a la de 56.3% en 1724. De
hecho, el tipo de ocupacion de “Trabajador por
cuenta propia” continla siendo el de mayor aumento
en el niumero de ocupados en el ultimo afio.

La confianza comercial se redujo hasta 21.8 puntos en
marzo, por debajo de los 24.5 puntos en febrero, pero
aun por encima de los 14.1 puntos en el mismo mes
del afio anterior. El deterioro en el Ultimo mes se dio
tanto en la percepcion de la situacion econdmica
actual, como en las expectativas a seis meses. En
contraste, la confianza industrial mejoré de manera
significativa al ubicarse en 2.1 puntos en marzo,
significativamente mas alta a los 0.2 puntos en febrero
y que contrasta con los -2.6 puntos en marzo del afio
pasado. La mejora en el indicador se dio gracias a un
menor desempefio en el volumen actual de pedidos
acompafiado con aumento de las expectativas del
proximo trimestre. Los datos conocidos podrian
sustentar una desaceleracion de las ventas minoristas
del sector del comercio, en contraste con una
recuperacion de la contraccion del Ultimo mes de la
produccién industrial.

Esperamos que el Banco de la Republica mantenga la
tasa de interés inalterada en 9.5% en la reunion de
hoy. El aumento de la incertidumbre en el contexto
global sera suficiente razdn para mantener la cautela

en las decisiones de politica monetaria, en un

contexto en el que la inflacidon apenas se desacelerd
en marzo, después de tres meses consecutivos de
sorpresas al alza y ante una actividad econoémica que
demuestra resiliencia. En la reunion del mes anterior
la junta decidid por mayoria mantener la tasa de
interés inalterada, con una votacion de 4 miembros
que apoyaron la decision vs 3 miembros que pidieron
un descenso de 50 pbs en la tasa de interés.

EE.UU: El PIB se contrajo 0.3% t/a en 1725, peor a la
caida de 0.2% t/a que esperaba el promedio de
analistas y deteriorandose desde el crecimiento de
2.4% t/a en 4T24. El aumento de las importaciones
generd una fuerte contribucion negativa de las
exportaciones netas, dado que las empresas y
consumidores adelantaron sus compras antes de la
entrada en vigencia de los aranceles anunciados por
Donald Trump, movimiento que se exacerbo por el
aumento de las compras de oro como refugio ante el
aumento de la incertidumbre global. En contraste, el
consumo de los hogares se desaceleré6 menos de lo
que esperaba el promedio de analistas, al registrar un
crecimiento de 18% t/a en 1725, aunque
significativamente por debajo del crecimiento de
4.0% t/a en 4724, fue superior al 1.2% t/a que se
esperaba. A pesar del deterioro en la actividad
econdmica en EE.UU. que podria poner peso a la Fed
para adelantar la reduccion de las tasas de interés, los
precios registraron fuertes aumentos que limitaran
esos recortes. De hecho, el indice de precios implicitos
en el calculo del PIB aumentd hasta 3.7% a/a en 1725,
significativamente por encima del 3.1% a/a que
esperaba el promedio de analistas y del 2.3% a/a en
4T24. Los mercados asignaron mayor peso a este
ultimo dato y estan reaccionando con aumentos en
las tasas de interés de los titulos del tesoro. El nodo
de 10 afios alcanzé a operar en 4.22%, superior a los
4.13% antes de la publicacion del indicador.

China: EI PMI de fabrica se ubicé en zona de
contraccion al caer por debajo de los 50 puntos. El
PMI de fabrica se ubicd en 49 puntos en abril, por
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debajo de los 49.7 puntos que esperaba el promedio
de analistas y de los 50.5 puntos en marzo.

Adicionalmente, el PMI diferente a fabrica se 99-abp.z5 Variacion
desacelerd hasta 50.4 puntos en abril, por debajo de Diara
los 50.6 puntos que esperaba el promedio de analistas Dow Jones bl S

S&P 500 5515,4 5560,8 | -0,82%
y del 50.5 puntos en marzo. El deterioro en las Euro Stoxx50 | 5160,2 51619 | -0,03%
expectativas de crecimiento en la China generd Brent (US/Barril)| 63,1 64,3 -1,76%
fuertes presiones a la baja en los precios del petroleo WTI (US/Barril) 58,1 60,4 -3,77%
que operan el dia de hoy en USD$63.48, Usoeon 42273 | 41840 |EENSES
significativamente por debajo de loas USD$67 en
donde operaba hace tan solo dos jornadas.
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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