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Comportamiento del mercado colombiano

El mercado colombiano cerré con solidez el 4 de agosto, donde se destaca el volumen de $2.97 billones en TES a
través de cierres en el sistema de negociacion SEN, reflejando una confianza en la deuda soberana. En Registros
Méster Trader se negociaron $1.52 billones en TES y $525.500 millones en TCO, lo cual indicé un salto moderado
en deuda corporativa en el Ultimo dia. Los TES mostraron valorizaciones en tramos medios, esto dado a la
estabilidad macroecondmica y las expectativas de recorte de tasas de interés. Los activos financieros en tasa fija
pesos se mantuvieron estables, y hoy cotizan en el corto plazo, incluso por debajo de la deuda publica, lo cual
genera algo de precaucion en la toma de posicion en este tipo de activos. Por su parte, el délar se movio 32 pesos,
pasando de 4129.42 a $4,097.38, con un fuerte descenso en lo corrido de agosto de méas de 80 pesos.

Fiducoldex Objetivo FIC
Riesgo:** Conservador **

g ! Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $238 mil millones

El fondo de inversion Fiducoldex 'Objetivo’ ha demostrado un rendimiento sostenido a corto plazo, alcanzando
una rentabilidad del 7.85% e.a. a 30 dias. Con corte al 3 de agosto, el fondo presentd una volatilidad sostenida
durante los Ultimos 6 dias, excepcionalmente baja del 0.06% y un incremento del 16.8% en sus Activos Bajo

Administracion (AUM). Estas caracteristicas se ven complementadas por un excelente indice Sharpe de 131.71,
reflejando su eficiencia en la gestién del riesgo. Con estos valores, el fondo se posiciona por encima del promedio
en su categoria.

Fiducoldex FIC

Riesgo:** Conservador ** ) . )
.l - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $1.2 Billones
El rendimiento a 30 dias del fondo se ajustd ligeramente al 9.36% e.a., con una variacion respecto del 9.39% e.a.
registrado el 3 de agosto. A 360 dias, la rentabilidad se ubica en 8.97% e.a. El fondo mantiene una sélida posicion
de liquidez superior al 35%, lo cual se encuentra en linea con la politica de preservacién de capital de la promesa

de valor del Fondo.

Fiducoldex 60 Moderado FIC
Riesgo:** Conservador ** ) . o

-l + - Activo:** Renta Fija Corto Plazo AUM: $20 mil millones

El Fondo Fiducoldex 60 Moderado ha demostrado un sélido rendimiento a corto plazo, registrando una

rentabilidad a 30 dias del 12.29% e.a. al 4 de agosto, este resultado refleja el proceso estratégico del fondo, el

cual esta alineado a su promesa de valor de control de volatilidad y como un producto diversificado del riesgo

del mercado para un manejo eficiente de los recursos en el corto plazo.
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Noticias del dia

Colombia:

El indice PMI del sector industrial, elaborado por
Davivienda y S&P Global, se ubicé en 51.9 puntos en
julio, por encima del 51.0 registrado en junio, con lo
gue mantuvo en terreno de expansion por cuarto mes
consecutivo. Este resultado esta explicador por el
crecimiento en el nivel de ventas gracias a la
resiliencia de la demanda, el mayor optimismo en las
expectativas de produccion y a la desaceleracion en
los precios de los insumos que permitid la
desaceleracion en los precios de venta.
Adicionalmente, se evidencié un crecimiento las
contrataciones de empleados y a un incremento en la
produccién. En conjunto, los resultados de julio
reflejan una expansion moderada del sector industrial
colombiano, con fundamentos de demanda auln
solidos y con sefiales de desaceleracion de las
presiones sobre los margenes empresariales por
cuenta de los precios de los insumos. Los resultados
podrian anticipar un crecimiento positivo del indice
de Produccion Industrial (IPI).

Mundo:

Ocho paises miembros de la alianza OPEP+
confirmaron el domingo su decisién de aumentar la
produccién diaria de petréleo en 547.000 barriles
efectivo a partir del 1 de septiembre. Segun el
comunicado oficial, esta decision se dio gracias a la
percepciéon de estabilidad de las principales
economias globales y en unos fundamentos solidos
del mercado petrolero, caracterizado actualmente por
niveles bajos de inventarios. La OPEP+ ha venido
incrementando gradualmente su produccién: 138.000
barriles diarios en abril, 411.000 barriles en mayo, junio
y julio, y 547.000 en septiembre. La estrategia refleja
el interés del bloque por ampliar su participacion en
el mercado, incluso en un contexto de posible
sobreoferta. Con el anuncio de mayor oferta, el precio
del crudo Brent ha registrado caidas de hasta 4.4%,
cotizando en $USD 68.56 al inicio de la jornada de
hoy, por debajo de los $USD 71.7 que cerré el viernes
de la semana pasada.
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Estados Unidos:

Tras la sorpresiva caida en las nédminas no agricolas
de julio y la significativa revision a la baja de las cifras
de junio, el presidente Donald Trump anuncié el
despido de la comisionada de la Oficina de
Estadisticas Laborales, la entidad gubernamental
encargada de las estadisticas de mercado laboral del
pais. A través de sus redes sociales, Trump comunico
la destitucion de Erika McEntarfe, quien habia
asumido el cargo en julio de 2023 tras ser designada
por el entonces presidente Joe Biden y en la que
ademas la acusd de manipular los datos publicados
por la Oficina con fines politicos. Por otro lado,
Adriana Kugler, gobernadora de la Fed, presentd su
renuncia anticipada luego de ausentarse en la Ultima
reunion del organismo. Krugler, también nombrada
por Biden en 2023, tenia previsto culminar su primer
ciclo en enero de 2026. Su salida deja una vacante en
el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC), lo que
le permitira al presidente Trump nominar a un nuevo
miembro. Esta designacion podria otorgarle mayor
influencia sobre la direccién de la politica monetaria,
un tema sobre el cual ha expresado reiteradas criticas,
especialmente en relacién con el mantenimiento de
las tasas de interés y la gestiéon del actual presidente
Jerome Powell. Ademas, la salida de Kugler se da en
atipico contexto de disenso dentro del FOMC en su
decisiéon de rango de tasas de interés.

Resumen del mercado:

4-ago-25 1-ago-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44173,6 | 43588,6 1,34%
S&P 500 6329,9 6238,0 1,47%
Euro Stoxx 50 5242,3 5165,6 1,49%
Brent (US/Barril) 68,6 69,7 -1,52%
WTI (US/Barril) 66,1 67,3 -1,80%
usDCOP 4096,5 4127,0 -0,74%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Variaciones de los TES en Pesos

Cierre 31-dic-24
nov/25 8,98% 8,98% 0,0 8,70% 27,7 0,3
ago/26 8,78% 8,60% 18,0 9,30% -52,0 1.1
nov/27 9,30% 9,31% -1,2 10,05% -75,5 2,2
abr/28 9,75% 9,85% -9,8 10,47% -72,0 2,7
ago/29 10,66% 10,79% -13,7 8 5 N 4,1
sep/30 11,01% 11,10% -9,0 ; 10,93% 8,0 E 5,1
mar/31 11,42% 11,55% -13,2 11,28% 13,7 5,6
jun/32 11,63% 11,70% -6,9 11,57% 6,0 6,9
feb/33 11,86% 11,95% -9,0 11,75% 10,9 7.5
ene/35 12,14% 12,10% 4,2 - - - 9,5
ju/3e 11,93% 12,05% -11,7 12,17% -23,7 l 10,9
nov/40 12,44% 12,35% 8,6 . . . 15,3
juvae 12,36% 12,49% -13,4 12,78% -41,6 21,0
oct/50 12,20% 12,37% -17,4 12,65% -45,7 25,2

Fuente: Bloomberg

Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en UVR
Venc. Cierre  t-1 LT 31-dic-24 V2"  Dpur
(Pbs) ARo
mar/27 5,75% 5,79% -3,5 Bl 278% 966 1,6
abr/29 6,17% 6,25% -8,0 [ 5.06% 111,0 3,7
mar/33 6,57% 6,63% -6,3 [ 5.30% 127,0 7,6
feb/37 6,78% 6,78% 0,0 5,46% 132,2 11,6
jun/4s  6,67% 6,69% -2,1 B s506% 161,20 239
may/55 6,59% 6,59% 0,0 . .. 298

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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