
                                                                                                                                                          

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno favorecido por 

las valorizaciones observadas en la renta fija local. 

En el plano internacional, el sentimiento de mercado mejoró ante las señales de una posible reducción de las tensiones en Medio Oriente. 

Los comentarios de funcionarios estadounidenses sobre avances en las conversaciones relacionadas con la reapertura de rutas estratégicas 

para el comercio energético contribuyeron a una moderación de los precios del petróleo y favorecieron un mayor apetito por riesgo. Como 

resultado, los bonos del Tesoro estadounidense registraron valorizaciones y las tasas descendieron a lo largo de la curva, aunque permanecen 

en niveles históricamente elevados debido a la persistencia de riesgos inflacionarios y a la incertidumbre sobre la trayectoria futura de la 

política monetaria de la Reserva Federal. 

A nivel local, el mercado continuó ajustando sus expectativas luego de la reciente decisión del Banco de la República de mantener inalterada 

la tasa de intervención. Las valorizaciones observadas en los TES reflejaron una revisión a la baja de las expectativas de tasas de interés en los 

horizontes más cercanos, mientras que algunos participantes del mercado comenzaron a incorporar escenarios de reducciones graduales en 

los próximos años. Este entorno estuvo acompañado por un fortalecimiento del peso colombiano, que se benefició tanto del contexto 

internacional como de la mejora en el apetito por activos de la región. 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                          

Comportamiento local 

En el mercado de la deuda corporativa se observó en la jornada un comportamiento de valorización en las curvas. En la TF se observan 

valorizaciones en promedio de (4) puntos básicos. Se observaron considerables apreciaciones en el nodo de 549 días, donde hubo una 

valorización de (16) puntos básicos. Acerca de la deuda indexada al IPC observamos una jornada con valorización de (3) puntos básicos en 

promedio. Evidenciando valorizaciones importantes en gran parte de los nodos a lo largo de la curva, destacando en los 3650 días y 2920 

días con (8) puntos básicos en promedio para cada nodo. Sobre la deuda indexada al IBR, que tuvo una jornada de desvalorizaciones en 

promedio de 1 punto básico. A pesar de ello se logran evidenciar valorizaciones en la curva, destacando los nodos de 273 días con (22) puntos 

básicos y 365 días con (18) puntos básicos para el día de hoy. 

En cuanto a la deuda pública, se presenció una disminución en los volúmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron 

en $153 mil millones en MT, llegando hasta $1.67 billones; en cierre, SEN pasó de $3.3 billones a $2.24 billones, registrando un 

decrecimiento de $1.06 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $659 mil millones en 

Master Trader frente a los $265 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $10 mil millones.  

         

 

 

 

 

 

 

  

 Fiducoldex FIC 

         Riesgo: Conservador            Activo: Renta Fija Pesos Entidades Públicas             AUM: 2.14 Billones 

 

El FIC Fiducoldex registró una rentabilidad de 12.08% e.a. en los últimos 30 días y de 8.99% e.a. en el horizonte de 360 días. El 

desempeño de la jornada estuvo impulsado por la valorización de instrumentos de tasa fija de corto plazo, segmento que presentó 

movimientos favorables dentro de la deuda privada. La duración se ubicó en 147.34 días, con una volatilidad de 0.12% y un índice de 

Sharpe de 87.86; las métricas continúan reflejando un perfil de bajo riesgo y consistente con la estrategia del fondo. 

 



                                                                                                                                                          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Fiducoldex Capital Inteligente 

           Riesgo: Conservador                     Activo: Renta Fija Corto Plazo                      AUM: 22 Mil Millones 

 

 

El FIC Capital Inteligente alcanzó una rentabilidad de 13.46% e.a. en los últimos 30 días y de 7.76% e.a. en el horizonte de 360 días. El 

comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorización de posiciones en tasa fija, especialmente en los vencimientos 

medios y largos de la curva, donde se observaron algunos de los movimientos más favorables dentro de la deuda privada. La duración 

se situó en 375.38 días, con una volatilidad de 0.45% y un índice de Sharpe de 23.68; métricas que continúan siendo coherentes con 

una estrategia de inversión orientada a horizontes de mayor plazo. 

 

 Fiducoldex Objetivo FIC 

         Riesgo: Conservador                     Activo: Renta Fija Baja Duración                  AUM: 436 Mil Millones 

 

 

El FIC Objetivo presentó una rentabilidad de 10.88% e.a. a 30 días y de 8.67% e.a. en 360 días. Durante la jornada, el resultado estuvo 

asociado a la valorización de TCOs, que registraron uno de los comportamientos más favorables dentro del segmento de deuda 

pública. La duración cerró en 99.21 días, con una volatilidad de 0.10% y un índice de Sharpe de 93.41; estos indicadores mantienen una 

lectura positiva y acorde con la naturaleza conservadora de bajo riesgo del portafolio. 

 



                                                                                                                                                          

Comportamiento Nacional e Internacional 

Colombia: El PMI de la industria se desaceleró a 52,7 puntos en 

julio, por debajo del de 53,7 puntos en junio, aunque superó el nivel 

del sector observado en 2025 (51,0 puntos). La desaceleración del 

sector obedeció a una pérdida de tracción en la mayoría de sus 

componentes respecto al mes anterior. El volumen de producción 

manufacturera aumentó solo de manera marginal y registró su 

expansión más débil en tres meses, debido a problemas de 

abastecimiento de materias primas críticas y retrasos logísticos en 

puertos. Los nuevos pedidos desaceleraron levemente su ritmo de 

crecimiento. Los precios subieron por sexto mes consecutivo en lo 

corrido del año, al tiempo que las empresas mantuvieron el traslado 

de costos para blindar sus márgenes frente al encarecimiento de 

insumos y transporte. El ritmo de agotamiento de los inventarios 

finales se mantuvo continuo, acumulando su quinta caída mensual 

consecutiva. Las existencias de productos terminados descendieron 

debido a que las ventas se cubrieron parcialmente con productos 

almacenados. Se registró el sexto mes consecutivo de caída del 

nivel de pedidos pendientes en poder de los industriales, con la 

tasa de reducción más rápida desde marzo. Además, la confianza 

empresarial se estabilizó y un 42% de las empresas prevé 

incrementos de producción a doce meses. El componente del 

empleo continuó mostrando crecimiento neto por cuarto mes 

consecutivo para evacuar pedidos retenidos, aunque el ritmo de 

adición de puestos retrocedió frente a junio. Los resultados 

sugieren una pérdida de fuerza fabril que, sumada a las rigideces 

de oferta, mantiene un sesgo de cautela sobre el pronóstico de 

crecimiento económico para el cierre de 2026. 

 

Estados Unidos: El ISM manufacturero sorprendió al acelerarse más 

de lo que se anticipaba. El indicador de compras se ubicó en 55,6 

puntos en julio, superior a los 53,9 puntos que esperaba el 

promedio de analistas y de los 53.3 puntos en el me anterior. La 

aceleración se dio por un aumento en la producción, nuevas 

órdenes y recuperación en el empleo, que en el mes anterior había 

estado en terreno contractivo. Los resultados son consistentes con 

la expectativa de aceleración del PIB. El promedio de analistas 

espera que la actividad económica crezca 2,1% t/a en 3T26, superior 

al de 1,5% t/a observado en 2T26 y que ratifica la expectativa de los 

mercados, de que la Fed incremente las tasas de interés en lo que 

resta del año, dada las mayores presiones inflacionarias.  

  

 

 



                                                                                                                                                          

 

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos 
Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo 

WTI 

 
Fuente: Bloomberg 
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Curva de TES en UVR  
 Variaciones de los TES en UVR Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del 

dólar Spot 

 
Fuente: Bloomberg 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del 

artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen” 
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