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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno en el que los
instrumentos indexados al IPC presentaron valorizaciones a lo largo de la curva, favorecidos por la publicacion de un dato de inflacion inferior
a las expectativas del mercado.

En el escenario internacional, los mercados contindan atentos a la evoluciéon de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente, las cuales han
mantenido la atencion de los inversionistas sobre el comportamiento de los precios del petréleo y sus posibles efectos sobre la inflacion
global. Adicionalmente, persiste la incertidumbre respecto a la trayectoria de la politica monetaria de la Reserva Federal, en un contexto
donde algunos miembros de la autoridad monetaria han sefialado que aun podrian requerirse ajustes adicionales para asegurar la
convergencia de la inflacion hacia su meta de largo plazo. En consecuencia, los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense se
mantienen en niveles elevados y continuan siendo una referencia relevante para los mercados financieros internacionales.

A nivel local, el dato de inflacion de julio sorprendio a la baja al ubicarse en 0,17% mensual, por debajo de las expectativas del mercado. Como
resultado, la inflacion anual descendié de 6,14% a 6,03%, impulsada principalmente por la moderacion en los precios de los alimentos. Este
resultado respalda la decision reciente del BanRep de mantener inalterada su tasa de intervencion y continuara evaluando la evolucion de los
indicadores econdmicos antes de realizar nuevos ajustes de politica. En este contexto, el mercado de renta fija registré valorizaciones
especialmente en los titulos indexados al IPC, mientras los inversionistas permanecen atentos a la evolucién de las condiciones fiscales, las
necesidades de financiamiento del Gobierno Nacional y las sefiales economicas que puedan incidir en la trayectoria futura de las tasas de
interes.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencio una jornada con un comportamiento de variaciones en las curvas. En la TF se observan
desvalorizaciones en promedio de (3) puntos basicos. Sin embargo, apreciamos valorizaciones en el nodo de 1460 dias, donde se evidencid
una valorizacion de (9) puntos basicos. Referente a la deuda indexada al IPC observamos una jornada con valorizaciones a lo largo de toda
la curva con un promedio de (2) puntos basicos. con valorizaciones importantes en nodos como el de 1460 dias y 2555 dias con (7) y (6)
puntos basicos respectivamente. Respecto a la deuda indexada al IBR, la cual presenté una jornada de desvalorizaciones en promedio de 9
puntos basicos, se logran evidenciar valorizaciones en la curva, como en el nodo de 1095 dias con (15) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.13 billones en MT, llegando hasta $810 mil millones; en cierre, SEN pasé de $1.53 billones a $625 mil millones, registrando un
decrecimiento de $910 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $59 mil millones en
Master Trader frente a los $292 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $35 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.05% e.a. en los ultimos 30 dias y de 9.00% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacién de instrumentos indexados al IPC en vencimientos de largo plazo, segmento que

presentd movimientos favorables dentro del mercado local. La duracion se ubicé en 155.44 dias, con una volatilidad de 0.12% y un
indice de Sharpe de 93.54; las métricas contintan reflejando un comportamiento consistente con la estrategia del fondo. /
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El FIC Objetivo registré una rentabilidad de 10.94% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.70% e.a. en el horizonte de 360 dias. El desempefio
de la jornada estuvo explicado por la valorizacion de instrumentos indexados al IPC en vencimientos de corto plazo, favorecidos por
la dinamica observada en este segmento de la curva. La duracion se ubico en 99.15 dias, con una volatilidad de 0.09% y un indice de
Qarpe de 110.79; estos indicadores mantienen un perfil acorde con los objetivos de inversion y niveles de riesgo del fondo.
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El FIC Capital Inteligente registré una rentabilidad de 12.38% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.68% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
resultado de la jornada estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos indexados al IPC en vencimientos de largo plazo, en
linea con los movimientos observados en este segmento del mercado. La duracion se ubico en 406.02 dias, con una volatilidad de
0.59% y un indice de Sharpe de 20.29; las métricas reflejan una estrategia con mayor duracién, manteniendo coherencia con el perfil

Qinversién del fondo. /
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: El promedio de analistas estima que los precios al consumidor
aumentaran en 0,31% m/m en julio, por encima del incremento de 0,27%
m/m en el mismo mes del afio anterior, con lo que la inflacion anual
aumentaria hasta 6,18% a/a, por encima de la de 6,14% a/a en junio. En
Bancoldex proyectamos que la inflacion se acelerara algo mas de lo que
estima el promedio de analistas, hasta 6,23% a/a, por cuenta de presiones
en los precios de la energia y del agua, dada la materializacion de un
fendmeno del nifio severo. De hecho, el 41% de los analistas encuestados
en Bloomberg estiman que la inflacion superara el 6,18% estimado por el
promedio. Para lo que resta del afio, la inflacion seguira presionada al alza
pues el promedio de analistas estima aumentara hasta 6,68% a/a. En el
caso de Bancdldex, junto con el 12% de los analistas, estimamos la
inflacion superara el 7,0%. Con todo lo anterior, las presiones
inflacionarias harian necesario que se reactiven los incrementos de la tasa
de interés por parte del Banco de la Republica. La mediana de analistas
estima que seran necesarios incrementos desde la tasa actual del 12,00%,
hasta 12,50%. Consistente con el sesgo al alza en la inflacién, en
Bancoldex estimamos seran necesarios incrementos hasta 12,75% antes
de que termine el afio.

Estados Unidos: Destruccion de 23 mil puestos de trabajo reportado en
las ndminas no agricolas en julio, en contraste con la generacion positiva
de 80 mil que esperaba el promedio de analistas. La salida de
trabajadores se dio principalmente en el sector publico, en el de hoteleria
y en el financiero. Adicionalmente, se corrigié a la baja la creacion de
néminas en junio hasta 20 mil, por debajo de las 57 mil que se habian
reportado en la primera estimacién. Sin embargo, dada una disminucion
en la participacion laboral, la tasa de desempleo disminuyd hasta 4,1% en
julio, por debajo de la de 4,2% en el mes anterior, nivel en el que
promedio de analistas esperaba que se mantuviera inalterada y que
coincide con la tasa de pleno empleo. A pesar de la reduccién en la tasa
de desempleo, el mercado asignd mayor peso a la noticia en la
destruccion de puestos de trabajo, y aplazé el incremento de las tasas de
interés se estimaba se daria en la reunion de septiembre, al aplazarlo
nuevamente a la reunién de diciembre.
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LATAM: En Chile la inflacion se desacelerd hasta 3,5% a/a en julio, por
debajo de la de 4,3% a/a en el mes anterior y a la de 3,6% a/a que
esperaba el promedio de analistas. La desaceleracion se dio en la mayoria
de las divisiones de gasto. Con lo que la inflacion se acercd de nuevo a la
meta del Banco Central del 3,0% y ratifica la expectativa de analistas y del
mercado de que el Banco mantenga la tasa de interés en 4,5% en lo que
resta del afio. Por otra parte, en un contexto de desaceleracion de la
inflacion y con una actividad economica resiliente, la Junta de Gobierno
del Banco de México decidié mantener la tasa de interés interbancaria en
6,5% como lo anticipaban los analistas. De hecho, después de que se
conociera la decision de politica monetaria, se conocié que inflacion se

desacelerd hasta 3,12% a/a en julio, en linea con lo que estimaba el
promedio de analistas y por debajo de la de 3,37% a/a en el mes anterior.

10-ago-26 7-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53976,0 54036,9 -0,11%
S&P 500 7753,1 7757.,6 -0,06%
Euro Stoxx 50 6535,6 6523,9 0,18%
Brent (US/Barril) 879 83,6 5,17%
WTI (US/Barril) 82,4 78,2 5,33%
usDCcoP 3142,9 3153,0 -0,32%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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