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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno caracterizado
por valorizaciones en la renta fija local y una mejora en las expectativas de corto plazo sobre inflacion.

El principal evento para el mercado local fue la publicacion de la inflacién de julio, que sorprendié favorablemente al ubicarse por debajo de
las expectativas de los analistas. Esta lectura permitié una moderacion de la inflacién anual y reforzo la percepcion de que las presiones
recientes han estado asociadas principalmente a factores de oferta, mas que a un sobrecalentamiento de la demanda

En el frente internacional, las tensiones en Medio Oriente continlan siendo un factor relevante para los mercados. Los inversionistas mantienen
una postura cautelosa frente a la posibilidad de nuevas interrupciones en el suministro energético global. Este contexto ha contribuido a
mantener los precios del petroleo en niveles elevados y ha limitado las valorizaciones de los bonos del Tesoro estadounidense, cuyos
rendimientos contintan reflejando preocupaciones sobre inflacion y politica monetaria.

Por otra parte, la tasa de cambio mantuvo una tendencia favorable para el peso colombiano, respaldada por la baja en el dato de inflacion y
por las expectativas relacionadas con las necesidades de financiamiento del Gobierno. Adicionalmente, el mercado tuvo subasta de la nueva
referencia de TCO con vencimiento en agosto de 2027, asi como a los préximos datos de actividad economica e inflacion, que seguiran siendo
determinantes para las expectativas de politica monetaria y para el comportamiento de las curvas locales durante las proximas semanas.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencio una jornada con un comportamiento de variaciones en las curvas. En la TF se observan
valorizaciones en promedio de (2) puntos basicos. Con valorizaciones importantes en el nodo de 549 dias, donde se evidencio una valorizacion
de (11) puntos basicos. Referente a la deuda indexada al IPC se tuvo una jornada con desvalorizaciones a lo largo de la parte corta de la curva
con un promedio de 2 puntos basicos. Sin embargo, se vieron valorizaciones importantes en nodos como el de 1825 dias y 3650 dias con (4)
y (3) puntos basicos respectivamente. Respecto a la deuda indexada al IBR, la cual presentd una jornada de valorizaciones en toda la curva
con promedio de (9) puntos basicos, siendo el nodo de 730 dias el mas destacado con (14) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en
$0 mil millones en MT, llegando hasta $810 mil millones; en cierre, SEN pasé de $625 mil millones a $1.51 billones, registrando un
crecimiento de $890 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $59 mil millones en
Master Trader frente a los $59 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $80 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.09% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.02% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos de tasa fija en vencimientos de largo plazo, segmento que presentd
movimientos favorables dentro de la deuda privada. La duracion se ubicéd en 159.54 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de
Sharpe de 95.78; estas métricas continlan reflejando una adecuado desempefio dentro de la estrategia del fondo.
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 10.96% e.a. a 30 dias y de 8.71% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos de tasa fija en nodos largos, favoreciendo el comportamiento del portafolio. La duracion
cerro en 100.12 dias, con una volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe de 113.12; los indicadores se mantienen acordes con una
tstrategia de corto plazo caracterizada por estabilidad y consistencia en sus métricas de riesgo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 12.70% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.74% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
resultado diario estuvo respaldado por la valorizacion de posiciones de tasa fija en vencimientos de largo plazo, donde se observaron

movimientos favorables para el portafolio. La duracion se situd en 405.34 dias, con una volatilidad de 0.58% y un indice de Sharpe de
20.19; estas métricas contindan siendo consistentes con una estrategia de inversién orientada a horizontes mas amplios,

Qnteniendose acorde con los objetivos del fondo. /
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: Los precios al consumidor aumentaron en 0,16% m/m en julio,
por debajo del incremento de 0,31% que estimaba el promedio de
analistas y del de 0,35% que estimabamos en Bancéldex. Adicionalmente,
el incremento de este mes es inferior al de 0,27% m/m en el mismo mes
del afio anterior, con lo que la inflacion anual se desacelerd hasta 6,02%
a/a en julio por debajo en 0,12 pbs de la de 6,14% a/a en junio. Sin
embargo, la desaceleracién de la inflacion se dio exclusivamente por el
comportamiento de los precios de los alimentos, de hecho, la inflacion
sin alimentos se acelerd en 7 pbs, por cuenta de presiones en los precios
de los regulados, pues los precios de la energia acumulan un crecimiento
anual de 3.45% a/a. Si bien, el resultado conocido ayer significa un alivio
en la senda de aceleracion de la inflacién a lo largo del afio, en el
horizonte de prondstico los riesgos al alza se han incrementado, por
cuenta de un fendmeno del nifio severo. Solo hasta la proxima semana
se conoceran las nuevas encuestas de analistas, pero el mes anterior el
consenso estimaba que la inflacion anual continuaria aumentando (hasta
6,68% para el promedio de analistas, hasta 7,01% a/a para el equipo
econdmico de Bancéldex, o hasta 7,50% para el mas pesimista de los
analistas). En el caso de materializarse los incrementos, haran necesarios
nuevos incrementos de la tasa de interés del Banco de la Republica (hasta
12,50% para la mediana de analistas, hasta 12,75% en el caso de la
estimada por el equipo econdmico de Bancéldex, o hasta 13,0% en el caso
del mas pesimista de los analistas).

Brasil: La inflacion anual se desaceler6 hasta 4,44% a/a en julio, por
debajo de la de 4,64% a/a en el mes anterior, aunque levemente por
encima de la de 4,40% a/a que esperaba el promedio de analistas. El
resultado estuvo explicado por la desaceleracion en la mayoria de las
divisiones de gasto, pero que estuvo compensada por la aceleracion en
los precios de los combustibles como consecuencia del escalamiento de
la guerra en Medio Oriente. Con la desaceleracion, la inflacion volvié a
ubicarse por debajo del maximo del rango meta del Banco Central (de
1,5% a/a a 4,5% a/a), lo que ratifica la expectativa de que continlen con
los recortes de la tasa de interés Selic. Los mercados y analistas esperan
que la tasa de interés se ubique en 13,75% a finales del afio, 25 pbs por
debajo de la de 14,0% actual.

11-ago-26 10-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53791,9 53976,0 -0,34%
S&P 500 7728,2 7753,1 -0,32%
Euro Stoxx 50 6551,2 6535,6 0,24%
Brent (US/Barril) 89,1 87,7 1,61%
WTI (US/Barril) 83,4 82,1 1,55%
usbcorp 3130,4 3142,9 -0,40%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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