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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un contexto donde algunos
segmentos de la renta fija local continuaron favoreciéndose de las expectativas de estabilidad en tasas de interés y de una inflacién que ha
mostrado sefiales recientes de moderacion.

En el ambito local, los mercados contintan evaluando las implicaciones del crecimiento econémico observado durante el segundo trimestre.
Si bien la economia mantuvo un ritmo de expansion favorable, parte de este resultado estuvo asociada a factores transitorios, como el impulso
generado por la Copa Mundial de la FIFA 2026™ sobre el consumo de los hogares. Los analistas mantienen una vision mas cautelosa para la
segunda mitad del afio, considerando la moderacion del gasto, la desaceleracion de algunos sectores productivos y las medidas de ajuste
fiscal de la nueva administracion. Adicionalmente, la atencion del mercado permanece sobre las consecuencias derivadas de la emergencia
ocasionada por el terremoto. Aunque el proceso de reconstruccion podria convertirse en una fuente de actividad econdmica en el mediano
plazo, en el corto plazo persisten interrogantes sobre sus efectos en infraestructura, logistica, finanzas publicas y cadenas productivas.

En el frente internacional, los inversionistas siguen monitoreando la evolucion de los precios del petréleo y las negociaciones relacionadas
con la situacion geopolitica en Medio Oriente. A pesar de algunos avances diplomaticos, la incertidumbre continla presente y los mercados
permanecen atentos a cualquier desarrollo que pueda afectar la oferta energética global. Al mismo tiempo, las expectativas sobre la Reserva
Federal continian apuntando hacia un escenario de estabilidad en las tasas de interés, respaldado por indicadores recientes de inflacion y
actividad economica que han mostrado una moderacion gradual.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa aprecié una jornada con valorizaciones en las curvas. En la TF se evidenciaron valorizaciones en
promedio de (3) puntos basicos. Siendo el nodo mas valorizado el de 180 dias, con valorizaciones de (12) puntos basicos. Acerca de la deuda
indexada al IPC, se tuvo una jornada con valorizaciones en la curva con un promedio de (1) punto basico. Con importantes valorizaciones en
los nodos de 180 y 365 dias como (3) puntos basicos en cada nodo. Sobre la deuda indexada al IBR, que presenté una jornada con
valorizaciones en la curva con (4) puntos basicos en promedio. Siendo la parte corta de la curva aquella con mas valorizacién, en los nodos
de 60 y 90 dias con (10) y (11) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en

$921 mil millones en MT, llegando hasta $1.81 billones; en cierre, SEN pasé de $1.01 billones a $2.46 billones, registrando un crecimiento de
$1.45 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $956 mil millones en Master Trader frente a
los $334 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $254 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.24% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.07% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en nodos largos de la curva. La duracién se ubicéd
en 161.02 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 94.61; estas métricas contintan reflejando un comportamiento

Qorde a la estrategia del fondo. /
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.12% e.a. a 30 dias y de 8.76% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en los vencimientos largos de la curva. La duracion cerr6 en 103.45 dias,
con una volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe de 113.66; los indicadores mantienen una lectura favorable y consistente con el
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 11.51% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.73% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en los nodos largos de la curva,
segmento que contribuyd positivamente al desempefio del portafolio. La duraciéon se situd en 409.70 dias, con una volatilidad de
0.60% y un indice de Sharpe de 20.39; estas métricas siguen siendo consistentes con una estrategia orientada a horizontes de inversion

Qés amplios dentro del mercado de renta fija. /
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Comportamiento Internacional

Colombia: La produccion manufacturera registré un crecimiento de 4,1%
a/a en junio, significativamente mayor al de 2,1% a/ que estimaba el
promedio de analistas y en contraste con la contraccion de 0,4% a/a en
mayo. En el consolidado de 2T26 el crecimiento de la produccion
industrial fue de 1,8% a/a, superior al de 1,6% en 1T26. El mayor impulsor
del crecimiento en el segundo trimestre del afio fue la elaboracién de
bebidas, que puede estar relacionado con el mundial de futbol, pues
explicd mas de la mitad de la aceleracion del crecimiento de la produccion
manufacturera. Otros sectores que contribuyeron con la aceleracién del
crecimiento fueron los de “Fabricacion de productos farmacéuticos,
sustancias quimicas medicinales” y de "Elaboracion de azucar y panela”,
en contraste con amplias caidas en la produccién de “Confeccion de
prendas de vestir”, “Fabricacion de Jabones y detergentes, perfumes y
preparados de tocador”, y “Coquizacion, refinacion de petréleo, y mezcla
de combustibles”. Por otra parte, las ventas al por menor aceleraron su
crecimiento hasta 14,7% a/a en junio, por encima del crecimiento de
13,0% a/a estimado por el promedio de analistas y del 11,7% a/a
registrado en mayo. En promedio, durante el segundo trimestre el
crecimiento de las ventas al por menor se acelero hasta 13,7% a/a,
superior al 11,0% a/a observado en 1726. El principal impulsor del
crecimiento en el segundo trimestre del afio fue la venta de “Vehiculos
automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares” y de
"Otros vehiculos automotores y motocicletas”, en contraste con la
desaceleracion de las ventas de “Equipo de informatica vy
telecomunicaciones para uso personal o doméstico”.

Estados Unidos: La produccion industrial crecié 0,2% m/m en julio, por
debajo del 0,3% m/m registrado en el mes anterior y del nivel que
esperaba el promedio de los analistas. El menor dinamismo de la industria
se explicod por la caida en la produccién de vehiculos y partes. De hecho,
al excluir estos componentes, la produccion se acelerd hasta 0,4% m/m
en julio, por encima del 0,2% m/m observado en junio. Ademas, destacd
el buen desempefio de la produccion de articulos de alta tecnologia,
como computadores y equipos electronicos. Estos resultados contrastan
con el aumento en la percepcion del sector, medida por la encuesta
manufacturera de Nueva York, que registré una lectura de 20,6 puntos en
agosto, superior a los 15,6 puntos del mes anterior y en contraste con los
10,0 puntos que esperaba el promedio de analistas.

China: Sorpresa a la baja en los datos de produccion industrial y ventas al
por menor. La produccion industrial crecié 4,5% a/a en julio, por debajo
del 5,0% a/a que esperaba el promedio de analistas y desacelerandose
frente al 5,3% a/a observado en junio. Ademas, las ventas al por menor
crecieron apenas 0,6% a/a en julio, por debajo del 1,0% a/a registrado en
el mes anterior y en contraste con la aceleracién hasta 1,5% a/a que
esperaba el promedio de analistas. Los datos conocidos son consistentes
con la expectativa de una desaceleracion de la actividad econdmica en el
consolidado del afio. El promedio de analistas anticipa que el PIB crezca
4,6% en 2026, por debajo del 5,0% observado en 2025.
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Japon: El PIB de Japdn desacelerd su crecimiento hasta 1,1% t/a en 2726,
por debajo del 1,9% t/a registrado en el trimestre anterior y en contraste
con la aceleracion hasta 2,0% t/a que anticipaba el promedio de analistas.
El resultado se explicd por el menor dinamismo del consumo de los
hogares y de la inversién, que no logré ser compensado por la
aceleracion de las exportaciones, beneficiadas por la debilidad del yen. A
pesar de la desaceleracion del PIB, el mercado financiero continla
anticipando que el Banco de Japdn seguira avanzando en la
normalizacion monetaria. De hecho, la curva swap incorpora una
probabilidad implicita de 80% de que el Banco de Japdn incremente su
tasa de interés en 25 pbs, hasta ubicarla en 1,25%, en la reunion de
septiembre.

18-ago-26 17-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53343,4 53459,8 -0,22%
S&P 500 7691,8 7745,1 -0,69%
Euro Stoxx 50 6468,2 6530,5 -0,95%
Brent (US/Barril) 91,1 90,9 0,25%
WTI (US/Barril) 85,1 84,5 0,73%
uUsDCOP 3094,9 3133,3 -1,22%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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