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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, favorecidos por las
valorizaciones observadas en distintos segmentos del mercado de renta fija local.

A nivel local, la tasa de cambio extendi6 su tendencia de fortalecimiento, alcanzando niveles no observados desde afios anteriores, en un
contexto de debilidad global del ddlar y expectativas favorables sobre las tasas de interés locales. Paralelamente, el mercado continda atento
a la definicion de la estrategia de financiamiento del Gobierno para atender las necesidades fiscales derivadas de la emergencia econémica
y del ajuste presupuestal en discusion.

En el ambito internacional, la atencion de los inversionistas se mantuvo sobre la evolucidon de la politica monetaria de Estados Unidos. Las
minutas mas recientes de la Reserva Federal reflejaron una discusion en la que algunos miembros contindan observando riesgos inflacionarios
persistentes, manteniendo abierta la posibilidad de ajustes adicionales de tasas en caso de ser necesarios. Sin embargo, los mercados han
seguido incorporando un escenario de estabilidad monetaria, apoyado por la moderacion observada en algunos indicadores de inflacion y
actividad econémica. Adicionalmente, los mercados reaccionaron a los anuncios del Departamento del Tesoro de Estados Unidos relacionados
con programas de recompra de deuda de largo plazo. Aunque la medida fue inicialmente bien recibida por los inversionistas, las tasas de los
bonos de mayor duracién permanecen en niveles elevado.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa aprecié una jornada con valorizaciones en las curvas. En la TF se evidenciaron valorizaciones en
promedio de (5) puntos basicos. Con el nodo mas valorizado siendo el de 1095 dias, con valorizaciones de (12) puntos basicos. Acerca de la
deuda indexada al IPC, se presentd una jornada con valorizaciones en la curva con un promedio de (3) puntos basicos. Con importantes
valorizaciones en el nodo de 540 dias con (11) puntos basicos. Referente a la deuda indexada al IBR, que presentd una jornada con
valorizaciones en la curva de (5) puntos basicos en promedio. Se evidencia que la parte larga de la curva presenté la mayor valorizacién, en
los nodos de 1095 y 730 dias con (23) y (22) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencio una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $636 mil millones en MT, llegando hasta $1.18 billones; en cierre, SEN pas6 de $2.46 billones a $2.24 billones, registrando un
decrecimiento de $221 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $728 mil millones en
Master Trader frente a los $956 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $200 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.47% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.09% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos indexados al IBR y de tasa fija en vencimientos de largo plazo. La
duracion se ubicé en 160.77 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 95.99; las métricas contintan reflejando una

adecuada ejecucion conforme a la estrategia del fondo.
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.23% e.a. a 30 dias y de 8.77% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos indexados al IBR y al IPC en los vencimientos de largo plazo. La duracion cerro en 103.82
dias, con una volatilidad de 0.08% y un indice de Sharpe de 126.60; estos indicadores mantienen una lectura positiva, consistente con
Qestrategia conservadora y la estabilidad observada en el portafolio.
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 11.63% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.69% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en los nodos largos de la curva,
segmento que contribuyd positivamente al desempefio del portafolio. La duraciéon se situd en 427.74 dias, con una volatilidad de
0.58% y un indice de Sharpe de 18.64; estas métricas continlan siendo consistentes con una estrategia a mayor plazo de inversion
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: El PIB crecid 3,5% a/a en 2T26, por encima del crecimiento de
3,1% a/a que estimaba el promedio de analistas y del 2,2% a/a en 1T26.
La aceleracion en el crecimiento del Ultimo trimestre estuvo explicada por
un repunte en la "Administracion publica y defensa” donde se registra el
gasto publico asociado a las elecciones presidenciales, y en
“Entretenimiento y arte” que esta relacionado con el mundial de futbol.
Lamentablemente los dos impulsores del crecimiento son transitorios y
en ausencia de esos eventos, el resto de la economia colombiana habria
crecido apenas 1,1% a/a. Un sector que si destaco en su crecimiento en el
ultimo trimestre y que representa una buena noticia fue el de la
construccion, pues muestra una reactivacion de la inversion fija. La
construccion volvié a crecer después de 2 afios y medio de contracciones.
El impulso en el crecimiento se dio en las Obras Civiles, que, segun el
indice de Obras Civiles del Dane, repunté en la construccion de las
“Instalaciones al aire libre para deportes, esparcimiento y otras obras de
ingenieria civil”, por el inicio de obras en el nuevo Complejo el Campin en
Bogota, en Atanasio Girardot en Medellin y en el Metropolitano en
Barranquilla. Sin embargo, el resto de los componentes de la construccion
continlo contrayéndose. La caida en la construccion de edificaciones
Residenciales no alcanzé a ser compensada por un repunte en las No
residenciales. Los sectores de manufactura y comercio desaceleraron su
crecimiento en el Ultimo trimestre, y el agricola exacerbd su contraccion.
El resultado general puede sesgar al alza el pronostico del crecimiento en
el consolidado de 2026, que el promedio de analistas y el equipo de
analisis econdmico en Bancoldex, estimamos en 2,4% a/a, por debajo del
de 2,6% a/a en 2025, dadas las presiones inflacionarias y el incremento
de las tasas de interés en lo corrido del afio.

Reino Unido: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, la
inflacion se acelerd hasta 2,9% a/a en julio, desde 2,6% a/a en el mes
anterior. La principal presion al alza se dio en los combustibles, asociada
a la guerra en Iran, de hecho, la inflacion subyacente, que excluye
alimentos y energia, se mantuvo inalterada en 2,6% a/a en julio, el mismo
nivel del mes anterior, pero en contraste con la desaceleracion hasta 2,5%
a/a que esperaba el promedio de analistas. Los datos conocidos ratifican
la expectativa del mercado de que, dadas las presiones inflacionarias, el
Banco de Inglaterra aumente su tasa de interés en 25 pbs durante lo que
resta del afio. Sin embargo, debido a la debilidad de la actividad
econdmica, el promedio de analistas mantiene la expectativa de la tasa
de interés permanecera inalterada en 3,75%.

19-ago-26 18-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53463,1 53343,4 0,22%
S&P 500 7703,6 7691,8 0,15%
Euro Stoxx 50 6444,5 6468,2 -0,37%
Brent (US/Barril) 91,5 91,0 0,47%
WTI (US/Barril) 85,4 84,9 0,57%
uUsDCOP 3039,0 3094,9 -1,81%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno

c o c o
Tegorizh® Tegomizh®

Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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