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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas
en instrumentos indexados al IBR y en activos de tasa fija de mayor plazo. Adicionalmente, la dinamica favorable de algunas posiciones con
exposicion cambiaria contribuy¢ al desempefio de los portafolios, en un entorno de recuperacion para varios segmentos de la renta fija local.

En el ambito local, la renta fijja mantuvo un comportamiento relativamente estable en medio de la expectativa por la publicacién del
Presupuesto General de la Nacién para 2027 y las definiciones relacionadas con el programa de financiamiento del Gobierno. Ademas, el
mercado continué mostrando interés por instrumentos de corto y mediano plazo, respaldado por un entorno de menores expectativas de
incrementos adicionales en la tasa de intervencion del Banco de la Republica. Los inversionistas seguiran atentos a las decisiones fiscales, las
necesidades de endeudamiento y la evolucion de la inflacion como principales determinantes para el comportamiento de los activos locales
en las préximas semanas.

A nivel internacional, los mercados estuvieron influenciados por la caida de los precios del petroleo, luego de que Estados Unidos anunciara
nuevas medidas de presion econdmica sobre Iran. Este escenario fue interpretado por los inversionistas como un riesgo menor para el
suministro energético frente a una posible escalada militar, lo que contribuyd a reducir parcialmente la incertidumbre en los mercados. La
correccion del Brent favorecid las valorizaciones en la renta fija internacional, mientras los inversionistas continuaron ajustando sus

expectativas frente a la politica monetaria de la Reserva Federal y aguardando la publicacion de nuevos indicadores de inflacion en Estados
Unidos.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se presentd una jornada con valorizaciones en las curvas. En la TF se lograron ver valorizaciones en
promedio de (1) punto basico. El nodo que tuvo la mayor valorizacién de la jornada en este segmento fue el rango de 1460 dias. El cual, se
valorizé (8) puntos basicos. Acerca la deuda indexada al IPC presentd una jornada con desvalorizaciones en promedio de (2) puntos basicos.
Sin embargo, hubo importantes valorizaciones en el nodo de 270 dias con (8) puntos basicos para la jornada. Por ultimo, sobre la deuda
indexada al IBR, se tuvo una jornada con desvalorizaciones en la curva en promedio de (1) punto basico. Sin embargo, hubo importantes
valorizaciones en los rangos de 365 dias y 1095 dias, con (2) puntos basicos cada uno respectivamente para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$53 mil millones en MT, llegando hasta $1.05 billones; en cierre, SEN pasé de $1.43 billones a $2.05 billones, registrando un crecimiento de
$623 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $861 mil millones en Master Trader frente
a los $753 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $212 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 12.65% e.a. en los ultimos 30 dias y de 9.15% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo impulsado por la valorizacién de instrumentos indexados al IBR en los nodos largos de la curva. La duracién se
ubico en 162.43 dias, con una volatilidad de 0.13% y un indice de Sharpe de 88.60; las métricas contindan reflejando un balance
adecuado entre retorno y riesgo dentro de la estrategia conservadora del fondo. /
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.42% e.a. a 30 dias y de 8.77% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en vencimientos de largo plazo. La duracion cerré la jornada de ayer en
102.94 dias, con una volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe que se ubico sobre los 116.91; estos indicadores mantienen una lectura

Q/orable y consistente con el perfil conservador del portafolio.
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 13.41% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.78% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorizacién de instrumentos indexados al IBR en los nodos largos de la curva
y por la contribuciéon positiva de las posiciones con exposicion al dolar. La duracion se situé en 405.07 dias, con una volatilidad de
0.58% y un indice de Sharpe de 19.06; estas métricas continlan siendo consistentes con una estrategia de inversion orientada a

Qrizontes de mayor plazo y una diversificacion entre diferentes factores de riesgo. /
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Comportamiento Internacional

EE.UU: La confianza del consumidor se deterior6 mas de lo que se
esperaba. La confianza del consumidor se redujo a los 89,4 puntos en
agosto, por debajo de la de los 90,2 puntos que estimaba el promedio de
analistas, y de los 90,8 puntos en el mes anterior. La caida en la confianza
se dio por cuenta de un deterioro en las expectativas de mediano plazo,
a pesar la mejor percepcién de la situacion econdmica actual. La
incertidumbre sobre el manejo econémica de la inflacién, la guerra
comercial y la guerra contra Iran, mantiene una tendencia a la baja en la
confianza del consumir en EE.UU. Si bien el deterioro en la confianza no
se ha trasladado a una desaceleracion en el crecimiento del consumo de
los hogares, imprime incertidumbre frente a la evolucion futura de la
economia. El promedio de analistas estima que el PIB crecera de 2,1% a
lo largo de 2026, estancado en el mismo crecimiento que se registro en
el afio anterior, pero que se mantiene cerca del crecimiento potencial.

México: El crecimiento del PIB de 2726 fue revisado levemente a la baja a
2,1% a/a en su estimacion final, por debajo del 2,2% en la primera
estimacioén, debido a una correccion en el crecimiento en junio. En todo
caso, el resultado de 2T26 representa una aceleracion frente al
crecimiento de 0,2% a/a en 1726, gracias a la recuperacion de los sectores
primario y secundario que venian de contraerse, asi como a la aceleracion
del sector terciario. Para el segundo semestre se espera una moderacion
de la actividad econémica asociada al Fenémeno del Nifio y a una menor
dinamica comercial con EE.UU, su principal socio comercial, debido a los
aranceles adicionales impuestos a finales de julio y a la revision del T-MEC
(Tratado comercial entre México, Estados Unidos y Canada), en medio de
la guerra comercial desatada por Trump. La revision marginal a la baja del

PIB y la desaceleracion prevista para el segundo semestre respaldan la
expectativa de una tasa de interés sin cambios en lo que resta del afio.

25-ago-26 24-ago-26 VELELLIVETE
Dow Jones 53577.4 53417,2 0,30%
S&P 500 7677,3 7652,9 0,32%
Euro Stoxx 50 6455,6 6448,0 0,12%
Brent (US/Barril) 86,4 92,2 -6,26%
WTI (US/Barril) 80,5 85,0 -5,35%
usbcoP 3090,3 3057,0 1,09%
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Grafica 1. Precios de negociaciéon de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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