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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

Credivalores recibió una garantía para una emisión de 

bonos realizada hace aproximadamente tres años, la 

cual debía ser pagada el 26 de agosto de este año. En 

consecuencia, el Fondo Nacional de Garantías (FNG) 

deberá cumplir con la obligación de pagar a los 

tenedores de bonos un monto de $67.158 millones. 

Sin embargo, Credivalores informó que no podrá 

cubrir el 30% restante del capital de los bonos ni los 

intereses sobre este capital, que no serían cubiertos 

por el FNG. Esto provocó que la calificadora de riesgo 

BRC Ratings bajara la calificación de originador de 

Credivalores 

 

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 

negociaciones en primarios por 315 MMM, de los 

cuales 199 MMM fueron en títulos en tasa fija; lo que 

equivale al 63.25%. Por otro lado, 60 MMM se 

realizaron en títulos en IBR, lo que equivale al 19% del 

total. El 17% restante, se emitió indexado al IPC. 

 

Es de destacar que las tasas de interés a un año se 

encuentran actualmente alrededor del 9.9%, lo que se 

dio paso a el fin de una etapa en el mercado de 

valores colombiano, donde las rentabilidades a dos 

dígitos en el corto plazo son cada vez más difíciles de 

conseguir. 

 

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija, 

514 MMM, mostrando en promedio una 

desvalorización de 4 pbs en el corto plazo y 

valorizaciones de 2 pbs en la parte larga de la curva. 

Por su parte, el mercado en IPC presentó con 

negociaciones de 254 MMM. Finalmente, el mercado 

en IBR mostró tan solo tres negociaciones por 2 MMM 

y valorizaciones de 8 pbs en la curva de rendimientos.  
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Noticias del día 

 

En Estados Unidos, se conoció el resultado de la 

confianza de los consumidores de la Conference Board 

y el índice manufacturero de la FED de Richmond, 

ambos con corte a agosto. La confianza se ubicó en 

103,3 puntos, por encima de la expectativa del 

promedio de analistas de 100,7 puntos y de los 101,9 

puntos en julio (cifra que fue revisada al alza desde 

100,3 puntos). El mejor desempeño del indicador en el 

mes respondió a un avance de sus dos principales 

componentes, expectativas y valoración de la situación 

actual. Sobre la situación actual de la economía, la 

lectura de los hogares fue positiva ante la 

desaceleración de la inflación, que compensó las 

preocupaciones sobre el mercado laboral. Por otra 

parte, el índice manufacturero de la FED de Richmond 

se deterioró hasta ubicarse en -19 puntos, por debajo 

los -17,0 puntos en julio y en contraste con la 

recuperación esperada por el promedio de analistas 

hasta los -14,0 puntos. El deterioro del indicador ubica 

al sector manufacturero en su peor lectura desde la 

pandemia y obedeció a un deterioro en el componente 

de nuevas órdenes. Los resultados mixtos publicados 

agregan argumentos para un diagnóstico 

macroeconómico que soporta la necesidad del inicio 

del ciclo de bajadas de las tasas de interés, pero con la 

necesidad de ser cautos con la magnitud de los 

movimientos. 

En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados 

de la encuesta de opinión empresarial con corte a julio. 

La confianza comercial mejoró significativamente hasta 

ubicarse en 17,0 puntos, por encima de la de 8,6 puntos 

en junio y se ubicó en su nivel más alto desde julio de 

en 2023. La recuperación desde su nivel más bajo local 

en junio de este año se dio por un incremento en sus 

dos componentes, el de percepción de la situación 

económica actual y el de expectativas a seis meses. De 

igual forma, aunque en menor magnitud, la confianza 

industrial se recuperó hasta ubicarse en -1,2 puntos en 

julio, menos negativo a los -3,1 puntos en junio, 

aunque se mantiene en zona de contracción. El avance 

del indicador obedeció principalmente a un aumento 

en el componente de expectativas para el siguiente 

trimestre, además de una menor contracción del 

volumen de pedidos. Los resultados adelantados de 

confianza sugieren una recuperación de los 

indicadores de ventas minoristas y producción 

manufacturera en julio. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Resumen de mercados 
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Informe de Fondos de Inversión Colectiva 

Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 

 
Fuente: Bloomberg 

Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen”. 

COLTES 3 ½ 05/07/25 2,13% 2,30% -16,9

COLTES 3.3 03/17/27 4,66% 4,69% -3,4

COLTES 2 ¼ 04/18/29 4,87% 4,90% -3,4

COLTES 3 03/25/33 4,85% 4,90% -5,0

COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,02% 5,05% -2,5

COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,09% 5,13% -4,0
COLTES 3 ¾ 06/16/49 4,87% 4,91% -4,3

UVRs 27/08/2024 26/08/2024 Var. Diaria pbs


