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Comportamiento del mercado colombiano

Credivalores recibié una garantia para una emision de

. . - Negociacién de tasa fija
bonos realizada hace aproximadamente tres afios, la

cual debia ser pagada el 26 de agosto de este afio. En ygg | Diferencia frenteavaloracion (der) ¢ Negociadéon
consecuencia, el Fondo Nacional de Garantias (FNG) o .. 220
debera cumplir con la obligacion de pagar a los _ o e 190
tenedores de bonos un monto de $67.158 millones. ?0'5 T"J“ . 1?8
Sin embargo, Credivalores inform6 que no podra g 100 :""""'}'";q,;..o...». .......... L —— g.F 100 o
cubrir el 30% restante del capital de los bonos ni los g 95 o H R A
intereses sobre este capital, que no serian cubiertos §90 |, 1 10
por el FNG. Esto provoco que la calificadora de riesgo 85 ig
BRC Ratings bajara la calificacion de originador de 8.0 -80
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Dias al vencimiento

Credivalores

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron Negociacién de IPC

negociaciones en primarios por 315 MMM, de los B Diferencia frente a valoracién (der)  © Negociacion
cuales 199 MMM fueron en titulos en tasa fija; lo que 1:2 ;28
equivale al 63.25%. Por otro lado, 60 MMM se ﬁ12:0 .-r ............ SRE—— S 190
realizaron en titulos en IBR, lo que equivale al 19% del %11.0 b - 10
total. EI 17% restante, se emitié indexado al IPC. go0 * 0y

90 0 °
Es de destacar que las tasas de interés a un afio se g jg 130
encuentran actualmente alrededor del 9.9%, lo que se . Zg
dio paso a el fin de una etapa en el mercado de 50 110
valores colombiano, donde las rentabilidades a dos L &L @Q\J'DKTZQS\; :V,ﬁ;mf\n;;(,&\x L8
digitos en el corto plazo son cada vez mas dificiles de
conseguir.

Negociacion de IBR
En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija, m Diferencia frente a valoracién (der) Negociacién
514 MMM, mostrando en promedio una 140 i;g
desvalorizacion de 4 pbs en el corto plazo vy 120 190
valorizaciones de 2 pbs en la parte larga de la curva. %10.0 . * 160
Por su parte, el mercado en IPC presenté con 5 80 150
negociaciones de 254 MMM. Finalmente, el mercado ; 60 ;SO =
en IBR mostré tan solo tres negociaciones por 2 MMM 2 .0 40
y valorizaciones de 8 pbs en la curva de rendimientos. 20 | 120
0.0 : -50
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Noticias del dia

En Estados Unidos, se conocio el resultado de la
confianza de los consumidores de la Conference Board
y el indice manufacturero de la FED de Richmond,
ambos con corte a agosto. La confianza se ubicé en
103,3 puntos, por encima de la expectativa del
promedio de analistas de 100,7 puntos y de los 101,9
puntos en julio (cifra que fue revisada al alza desde
100,3 puntos). El mejor desempefio del indicador en el
mes respondid a un avance de sus dos principales
componentes, expectativas y valoracion de la situacion
actual. Sobre la situacion actual de la economia, la
lectura de los hogares fue positiva ante la
desaceleracion de la inflacién, que compensd las
preocupaciones sobre el mercado laboral. Por otra
parte, el indice manufacturero de la FED de Richmond
se deteriord hasta ubicarse en -19 puntos, por debajo
los -17,0 puntos en julio y en contraste con la
recuperacion esperada por el promedio de analistas
hasta los -14,0 puntos. El deterioro del indicador ubica
al sector manufacturero en su peor lectura desde la
pandemia y obedeciod a un deterioro en el componente
de nuevas ordenes. Los resultados mixtos publicados
agregan  argumentos  para un  diagnostico
macroeconémico que soporta la necesidad del inicio
del ciclo de bajadas de las tasas de interés, pero con la
necesidad de ser cautos con la magnitud de los
movimientos.

En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados
de la encuesta de opinién empresarial con corte a julio.
La confianza comercial mejor¢ significativamente hasta
ubicarse en 17,0 puntos, por encima de la de 8,6 puntos
en junio y se ubicd en su nivel mas alto desde julio de
en 2023. La recuperacion desde su nivel mas bajo local
en junio de este afio se dio por un incremento en sus
dos componentes, el de percepcion de la situacion
econdmica actual y el de expectativas a seis meses. De
igual forma, aunque en menor magnitud, la confianza
industrial se recuperd hasta ubicarse en -1,2 puntos en
julio, menos negativo a los -3,1 puntos en junio,
aunqgue se mantiene en zona de contraccién. El avance
del indicador obedecio principalmente a un aumento
en el componente de expectativas para el siguiente
trimestre, ademas de una menor contracciéon del
volumen de pedidos. Los resultados adelantados de
confianza sugieren una recuperacion de los
indicadores de ventas minoristas y produccién
manufacturera en julio.

Resumen de mercados

Variacion

26-ago-24 23-ago-24 Diaria

Dow Jones 41210,3 41175,1 0,09%

S&P 500 5611,1 5634,6 -0,42%

Euro Stoxx 50 5470,1 5485,5 -0,28%

Brent (US/Barril) 81,4 79,0 3,06%

WTI (US/Barril) 77,4 74,8 3,45%

UsDCOP 4027,5 4027,9 -0,01%
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot

CE R 23 <
& G &g & -
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
TES Tasa Fija 27 08 2024 DG/08202  Var. Diaria pbs
11.5%
[ AIRETE Ly ¢ TES 61/ 11/26/25 7.15% rmx B -123
105% e TES 7 1/2 08/26,26 8,37% sgmx @ 11
*,*-‘k"' TES 534 11/03/27 8,00 gmx @ 03
a5% e TIES 604/ 28/ 28 9,1% a12x W 25
‘,#’ TIES 73,4 09/18,/30 9,47% aa7% @ 04
85% ’ PrEEers TIES 73,4 03/26/31 2, 60% a62% @ -20
}" & 27/08/2024 TES 706/30/12 9,83% gax @ 26
5% | f & 75/08/2024 TES 13 1,/402/08,/33 9,9 a00% @ 44
i o TIES 71,4 10/18/34 10,09% wmoex @ L7
6.5% TES 6144 07/09,/35 10,35% wxx P -2
0 ] 10 15 i i TES 9 1/4 05/28,/42 10,84% waex @ -0
Afos al vencimiento TES 7 144 10/ 26,50 10,96% 10, 3% § 25
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR Variaciones de los TES en UVR
UVRs 27/08/2024 26/08/2024 Var. Diaria pbs
6,0%
COLTES 3% 05/07/25 2,13% 230% @ -169
e COLTES 3.303/17/27 4,66% 469% @ 34
5,0% X ”*__'__‘.,-ux : X ; ’
« soneet?? COLTES 2 % 04/18/29 4,87% 490% @ 34
ettt T COLTES 303/25/33 4,85% 490% @ -50
4,0% COLTES 4% 04/04/35 5,02% 505% @ 25
Fai COLTES 3% 02/25/37 5,09% 513% @ -40
- " 427-3g0-24 COLTES 3 % 06/16/49 4,87% 491% @ 43
' ¥ 26-ag0-24 Fuente: Bloomberg
2,0% }
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Afios al vencimiento
Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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