
                                                                                                                                                          

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas 

en instrumentos indexados al IPC de mediano y largo plazo, así como por el desempeño favorable de algunas posiciones con exposición al 

dólar. Estos movimientos contribuyeron positivamente al comportamiento de los portafolios, particularmente en estrategias con mayor 

sensibilidad a factores de inflación y duración. 

A nivel local, los inversionistas mantuvieron su atención sobre el frente fiscal, a la espera de mayores detalles sobre la estrategia del Gobierno 

para financiar las necesidades presupuestales de los próximos años. La radicación del nuevo Presupuesto General de la Nación para 2027 y 

el anuncio de una propuesta de ajuste fiscal orientada a reducir el gasto público continúan siendo temas relevantes para el mercado, en un 

contexto que también incorpora los costos asociados a la emergencia económica y la reciente implementación de cambios en el sistema 

pensional. En este entorno, la credibilidad de las medidas fiscales será determinante para el comportamiento de los activos locales. 

En el frente internacional, los mercados mostraron una dinámica relativamente estable mientras los inversionistas esperan las intervenciones 

de la Reserva Federal en el simposio de Jackson Hole. Las expectativas continúan apuntando a un posible ajuste adicional de tasas antes de 

finalizar el año, respaldadas por una economía estadounidense que mantiene señales de resiliencia y una inflación que continúa convergiendo 

gradualmente hacia su objetivo. Asimismo, los mercados siguen monitoreando la evolución de los precios del petróleo y los riesgos 

geopolíticos globales, factores que continúan influyendo sobre las expectativas de inflación y las curvas de renta fija internacionales. 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                          

Comportamiento local 

En el mercado de la deuda corporativa se presentó una jornada con variaciones en las curvas. En la TF se lograron ver valorizaciones de (1) 

punto básico en promedio. El nodo que tuvo la mayor valorización de la jornada en este segmento fue el rango de 184 días. El cual, se valorizó 

(12) puntos básicos. Sobre la deuda indexada al IPC, presentó una jornada con valorizaciones en promedio de (2) puntos básicos. se 

evidenciaron valorizaciones importantes en el nodo de 365 días con (11) puntos básicos para la jornada. Por último, sobre la deuda indexada 

al IBR, se tuvo una jornada con desvalorizaciones en la curva de 4 puntos básicos en promedio. Sin embargo, hubo importantes valorizaciones 

en el rango de 184 días con (3) puntos básicos para esta jornada. 

En cuanto a la deuda pública, se presenció un aumento en los volúmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron en 

$863 mil millones en MT, llegando hasta $1.4 billones; en cierre, SEN pasó de $2.08 billones a $3.35 billones, registrando un crecimiento de 

$1.27 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $687 mil millones en Master Trader frente a 

los $788 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $200 mil millones.   

          

 

 

 

 

 

 

  

 Fiducoldex FIC 

         Riesgo: Conservador            Activo: Renta Fija Pesos Entidades Públicas             AUM: 2.13Billones 

 

El FIC Fiducoldex registró una rentabilidad de 12.85% e.a. en los últimos 30 días y de 9.18% e.a. en el horizonte de 360 días. El 

comportamiento de la jornada estuvo impulsado por la valorización de instrumentos indexados al IPC en vencimientos medios y 

largos. La duración se ubicó en 164.31 días, con una volatilidad de 0.12% y un índice de Sharpe de 97.36; métricas que continúan 

reflejando una ejecución correcta de la estrategia del fondo. 

 



                                                                                                                                                          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 Fiducoldex Capital Inteligente 

           Riesgo: Conservador                     Activo: Renta Fija Corto Plazo                      AUM: 23 Mil Millones 

 

 

El FIC Capital Inteligente alcanzó una rentabilidad de 14.02% e.a. en los últimos 30 días y de 7.83% e.a. en el horizonte de 360 días. El 

resultado de la jornada estuvo respaldado por la valorización de posiciones asociadas al dólar y de instrumentos indexados al IPC en 

los nodos largos de la curva. La duración se situó en 449.81 días, con una volatilidad de 0.57% y un índice de Sharpe de 22.04; estas 

métricas se mantienen acordes con una estrategia de inversión orientada a horizontes más largos dentro del mercado. 

 

 Fiducoldex Objetivo FIC 

         Riesgo: Conservador                     Activo: Renta Fija Baja Duración                  AUM: 439 Mil Millones 

 

 

El FIC Objetivo presentó una rentabilidad de 11.61% e.a. a 30 días y de 8.85% e.a. en 360 días. Durante la jornada, el desempeño estuvo 

asociado a la valorización de instrumentos indexados al IPC en nodos medios de la curva. La duración cerró en 102.42 días, con una 

volatilidad de 0.07% y un índice de Sharpe de 139.79; indicadores consistentes con una estrategia conservadora y  evidencian una 

evolución estable del portafolio. 

 



                                                                                                                                                          

Comportamiento Nacional  

Colombia: La confianza industrial mejoró de manera significativa hasta 

los 6,1 puntos en julio, en contraste con los -0,1 puntos en junio y 

recuperándose a niveles que no se observaban desde el mismo mes del 

año anterior. El mejor resultado en la confianza industrial se dio 

principalmente gracias a un aumento en las expectativas de producción 

para el próximo trimestre, que acompañó una menor caída en las 

nuevas órdenes. La recuperación de la confianza industrial podría 

acompañar un mejor desempeño de la producción industrial que ha 

presentado debilidad en lo corrido del año. En contraste, la confianza 

comercial se redujo levemente hasta los 27,5 puntos en julio, por debajo 

de los 28,6 puntos en el mes anterior, aunque aún por encima de los 

27,2 puntos en julio del año pasado. La leve caída en la confianza 

comercial se dio tanto en el componente de la situación actual, como en 

el de las expectativas para el próximo semestre. Sin embargo, los niveles 

alcanzados de la confianza comercial siguen estando por encima de los 

que se tenían a inicios del año, lo que sostiene el crecimiento de las 

ventas al por menor en doble dígito.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                                                                          

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos 
Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo 

WTI 

 
Fuente: Bloomberg  

 
 Fuente: Precia 

 

 
 

Fuente: Bloomberg 

 

 

 

Curva de TES en UVR  
 Variaciones de los TES en UVR Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del 

dólar Spot 

 
Fuente: Bloomberg 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del 

artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen” 
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