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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, impulsados principalmente por las
valorizaciones observadas en instrumentos indexados al IBR en los vencimientos medios y largos de la curva. Asimismo, en el caso de FIC
Capital Inteligente, la contribucidn de las posiciones con exposicion al dolar favorecié el desempefio del portafolio, en un entorno donde
algunos activos defensivos mostraron un comportamiento favorable frente a la volatilidad reciente del mercado.

A nivel local, la atencion de los inversionistas se concentro en las implicaciones fiscales derivadas de la presentacion del Presupuesto General
de la Nacion para 2027 y en las estrategias de financiacion anunciadas por el Gobierno. El mercado continua evaluando la sostenibilidad de
las cuentas fiscales, luego de que el Ejecutivo reconociera mayores necesidades de financiamiento para los proximos afios e incorporara un
déficit proyectado superior al inicialmente estimado. A pesar de ello, la reaccion de los activos locales ha sido relativamente ordenada,
mientras los participantes esperan conocer mayores detalles sobre las medidas de ajuste fiscal y el plan de endeudamiento previsto para
2027.

En el frente internacional, los mercados permanecieron atentos a las intervenciones realizadas en el marco del simposio de Jackson Hole y a
las perspectivas de politica monetaria de la Reserva Federal. Si bien las expectativas continlan apuntando a la posibilidad de un ajuste
adicional de tasas durante los proximos meses, los inversionistas seguiran de cerca la evolucion de los indicadores laborales y de actividad
econémica en Estados Unidos. Adicionalmente, la moderaciéon reciente de las tensiones geopoliticas y la estabilidad observada en los
mercados de renta fija internacional contribuyeron a un entorno mas favorable para los activos financieros.

FIDUCOLDEX



Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se presento una jornada con variaciones en las curvas. En la TF se evidenciaron desvalorizaciones de
1 punto basico en promedio. Los nodos que tuvieron la mayor valorizacion de la jornada en este segmento fueron aquellos en la parte corta
de la curva, especialmente en el rango de 60 dias. El cual, se valorizé (8) puntos basicos. Sobre la deuda indexada al IPC, presenté una jornada
con desvalorizaciones en promedio de 1 punto basico. Sin embargo, se evidenciaron valorizaciones importantes en nodos como de 365 dias
con (2) puntos basicos y para el nodo de 1095 una valorizacién de (3) puntos basicos para la jornada. Por Ultimo, sobre la deuda indexada al
IBR, se tuvo una jornada con valorizaciones en la curva de (1) punto basico en promedio. Se evidenciaron importantes valorizaciones en el
rango de 180 dias con (3) puntos basicos para esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron
en $615 mil millones en MT, llegando hasta $2.02 billones; en cierre, SEN pasé de $3.35 billones a $1.98 billones, registrando un decrecimiento
de $1.37 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $166 mil millones en Master Trader frente a
los $687 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $77 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.74% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9.17% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
desempefio de la jornada estuvo impulsado por la valorizacién de instrumentos indexados al IBR en los nodos largos de la curva. La
duracion se ubicod en 161.48 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 93.34; métricas que contindan reflejando una
buena relacion entre riesgo y retorno acorde al perfil del fondo. /
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.56% e.a. a 30 dias y de 8.84% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el comportamiento
del portafolio estuvo favorecido por la valorizacion de instrumentos indexados al IBR en los vencimientos largos de la curva. La
duracién cerrd en 101.85 dias, con una volatilidad de 0.08% y un indice de Sharpe de 136.43, manteniendo indicadores consistentes

Qﬂ una estrategia conservadora. /
/F N\

iducoldex Capital Inteligente

©

[0>7 Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Corto Plazo ?é@ AUM: 23 Mil Millones

fe N

El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 13.50% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.80% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
resultado de la jornada estuvo respaldado por la valorizacién de posiciones con exposicion al dolar y de instrumentos indexados al
IBR en los nodos medios y largos de la curva. La duracion se situd en 448.15 dias, con una volatilidad de 0.57% y un indice de Sharpe
de 22.19; estas métricas se mantienen alineadas con una estrategia de inversion a mayor plazo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: El Gobierno Nacional declara que las cuentas son un reflejo
mas certero del estado actual de las finanzas publicas, pues incorpora
servicio de deuda que no estaba incluida anteriormente. Los rubros mas
importantes de esos ajustes reconocen deudas hasta por $9,6 billones el
Fondo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles, $8,0 billones en
el régimen de prima media para cubrir la desfinanciacion de la proteccion
a la vejez, $4,1 billones en la deuda por subsidios de energia eléctrica y
gas, y en $4,0 billones en el sector de salud por faltantes estructurales
para sostener la liquidez de los servicios esenciales de la UPC. Sin
embargo, también se presenta un incremento de $7,3 billones en gastos
de funcionamiento y una caida de $2,8 billones en inversion frente al
presupuesto de 2026. Con estas nuevas cifras el déficit fiscal alcanzara el
7,8% del PIB en 2026 y de 9,4% en 2027, significativamente por encina
del 53% y 4,5% respectivamente, a los que se habian estimado
anteriormente. El mayor déficit implica aumentos significativos en las
emisiones de deuda local por $85,25 billones en lo que resta de 2026 y
por $66,87 billones en 2027, por encima de lo que anteriormente se habia
estimado. Los mercados financieros y las calificadoras de riesgo estaran
atentos a los pronunciamientos del gobierno para hacer frente al manejo
fiscal en el mediano plazo.

Japon: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, la inflacion
de Tokio, un indicador adelantado de la inflacion nacional mostrd una
aceleracion hasta 2,9% a/a en agosto, superior a la de 1,8% a/a en el mes
anterior. Ademas, la inflacion subyacente (que excluye alimentos frescos
y energia) se ubico en 2,0% a/a en agosto, superior al 1,8% a/a en julio y
en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Los resultados
respaldan las expectativas de analistas y del mercado de que el Banco de

Japon continde con el ciclo de normalizacion monetaria. La curva swap
de bonos incorpora con una probabilidad implicita del 84% un aumento
de las tasas de interés tan pronto como en la reunion de septiembre.

28-ago-26 27-ago-26 Variacién Diaria
Dow Jones 53560,0 53569.,4 -0,02%
S&P 500 7711,8 7731,0 -0,25%
Euro Stoxx 50 6485,7 6424,7 0,95%
Brent (US/Barril) 89,3 89,7 -0,43%
WTI (US/Barril) 83,4 83,5 -0,12%
uUsDCcoP 3201,8 3159,0 1,35%
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Variaciones de los TES en Pesos
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Variaciones de los TES en UVR
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gréafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del

3,224

3,214

3,204

3,194

3,184

3,174

3,164

3,154

dolar Spot

3,201.75

8:00  9:00  10:00  11:00  12:00
Fuente: Bloomberg



Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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