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Comportamiento del mercado colombiano

En el &mbito internacional, la reciente sesion asiatica desvalorizaron 1 pbs en la curva de rendimientos.
arrojoé un dato relevante para el mercado de renta fija:
los rendimientos de los bonos soberanos chinos a 10

afos cayeron por debajo del 2%, situandose en Tasa Fija
1.975% tras un descenso de 5 puntos basicos. Este 10.30
movimiento marca el fin de més de una década en la 1010 o . .
que dichos rendimientos se habian mantenido R R R
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consistentemente por encima de este nivel. : o
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La caida refleja una presion bajista en el mercado, :
influenciada por factores macroeconémicos vy 950
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decisiones de politica monetaria. En consecuencia,
con esto, los futuros de los bonos a 10 afios, que ® Negociacion Primario «e:+ss= Valoracién
usualmente se mueven en sentido opuesto a los
rendimientos, han registrado una tendencia al alza,

confirmando este comportamiento. Este hito subraya IPC
el entorno de expectativas cambiantes en la economia 12.00
china y su impacto en el mercado global de deuda. 00 | e [ I
_ . . 10.00 ..
Al cierre de noviembre, en el panorama nacional, se 000
observa un comportamiento alcista del délar para '
diciembre, alcanzando el maximo del afio con un 8.00
valor de $4547. Las perspectivas para este indicador 7.00
dependeran de diversos factores macroeconémicos, 0 365 /30 1095 1460 1825
como los datos de inflaciéon y empleo en Estados ® Negociacién Primario «++s---- Valoracion
Unidos, asi como de la decisién sobre los tipos de
interés por parte de la Reserva Federal. Ademas, se
considera la tendencia habitual de fin de afo, en la IBR
que suele incrementarse la oferta de doélares, lo que 12 50
podria generar una presion a la baja sobre su precio. 1200 | e
11.50 g
En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 11.00 et
negociaciones en primarios por 313.798 millones. De 10.50 :
esta cantidad 311.218 millones se realizaron en tasa fija 10.00
y tan solo 2.580 millones en titulos indexados al IBR. 9.50
0 182.5 365 5475 730 9125 1095
En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija ® Negociacién Primario «+esse+++ Valoracién

195.948 millones, con una desvalorizaciéon en
promedio de 3pbs. Por otra parte, el mercado en IPC
se negocié por un monto de 7.711 millones con
valorizacion de 20 pbs. Finalmente, se negociaron
papeles en IBR por un monto de 500 millones y se
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Noticias del dia

* En China los resultados de la encuesta PMI
registraron resultados mixtos en noviembre, un mejor
desempefio del sector manufacturero en contraste
con un deterioro del sector de servicios. El PMI
manufacturero se ubico en 50,3 puntos, por encima
de la expectativa del promedio de analistas de 50,2
puntos y de los 50,1 puntos el mes anterior. El avance
del indicador obedecié principalmente a un aumento
de las nuevas ordenes y la produccion. En contraste,
el PMI de servicios se ubico en 50,0 puntos, por
debajo de los 50,3 puntos que esperaba el promedio
de analistas y los 50,2 puntos observados el mes
anterior. La desaceleracion del PMI de servicios
obedeci6 a un menor optimismo de las empresas, asi
como una desaceleracién del componente de nuevas
ordenes. Asi las cosas, el indicador compuesto se
mantuvo inalterado en 50,8 puntos en noviembre, lo
que sugiere estabilidad de la actividad economica del
Gigante Asiatico. Cabe resaltar que el promedio de
analistas prevé un crecimiento de 4,8% a/a en el
consolidado de 2024, inferior al de 5,2% a/a en 2023
y que se desacelere ain mas en 2025 hasta 4,5%.

» En Estados Unidos, el ISM del sector manufacturero
se ubicd en 48,4 puntos en noviembre, por encima de
la expectativa del promedio de analistas de 47,5
puntos y de la lectura en octubre, cuando el indicador
se ubicd en 46,5 puntos. Cabe resaltar que el
indicador completa 8 meses consecutivos en zona de
contraccion (por debajo de 50,0 puntos). Por
componentes la recuperacion fue generalizada, de
hecho, el de nuevas 6rdenes avanzaron nuevamente
a zona de expansion, mientras que el componente de
empleo redujo su ritmo de caida. El componente de
precios se desacelerd, lo que sugiere menores
presiones inflacionarias de los bienes transables
durante el mes. La probabilidad de un recorte de la
FED en diciembre, derivada de la curva swap de
Tesoros, se mantuvo estable en 64% luego del dato,
a la espera de los resultados del mercado laboral que
se conoceran a lo largo de la semana.

» En Colombia, el PMI del sector manufacturero de

Davivienda avanzd significativamente hasta 53,4
puntos en noviembre, por encima de los 52,3 puntos
en octubrey se ubicé en su nivel més alto en 10 meses.
Por componentes, la recuperacion fue generalizada,
los nuevos pedidos y la produccidn registraron sus
tasas de crecimiento mas altas desde enero, lo que
concuerda con el proceso de flexibilizacion de la tasa
de interés. Los precios de ventas siguieron
aumentando, pero a su menor ritmo en cuatro meses,
a pesar de la depreciacion de la tasa de cambio que
afecta los costos de las empresas y representa un
riesgo a la convergencia de la inflacion nacional. El
resultado del indicador reafirma las expectativas de
recuperacion de la actividad econdmica, que se
espera cierre este aflo con un crecimiento del PIB
alrededor del 1,7%, superior al de 0,6% en 2023.

Resumen de mercados

. Variacion
02-dic-24 29-nov-24 ..

Diaria
Dow Jones 44877,0 45055,0 -0,40%
S&P 500 6060,5 6051,5 0,15%
Euro Stoxx 50 4846,7 4804,4 0,88%
Brent (US/Barril) 71,8 72,9 -1,59%
WTI (US/Barril) 68,0 68,0 0,00%
USDCOP S 4.460,90 | S 4.434,98 0,58%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Fuente: Bloomberg

Curva de TES en pesos

13.0%

TES Tasa Fija 2/12/2024 29/11/2024  Var. Diaria pbs
12.0% ny -
.x“ x TES 6 1/4 11/26/25 7,85% 7,85% O 00
11.0% xxx...x"" TES 7 1/2 08/26/26 8,39% 8,38% ® o5
10.0% . x-x TES 53/4 11/03/27 9,26% 9,34% @® 35
XX' TES 6 04/28/28 9,61% 9,61% ® o6
9.0% K TES 7 3/4 09/18/30 10,20% 10,17% @® 30
80% Kx A 2/12/2024 TES 73/403/26/31 10,43% 1045% @ -18
X 29/11/2024 TES 7 06/30/32 10,53% 10,57% @® 36
7.0% TES 13 1/4 02/09/33 10,65% 10,71% @® 55
6.0% TES 7 1/4 10/18/34 10,85% 10,92% @® 73
0 5 10 15 20 5 TES 6 1/4 07/09/36 11,02% 11,11% @ 92
Afios al vencimiento TES 91/4 05/28/42 11,47% 11,56% @ 95
TES 7 1/4 10/26/50 11,54% 11,63% @® 91
Fuente: Bloomber
9 Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR .
Variaciones de los TES en UVR
6.0%
5.0% X x,xxx UVRs 2/12/2024 29/11/2024  Var. Diaria pbs
....._..--"'" COLTES 3 % 05/07/25 2,02% 2,02% ) 00
4.0% oot
COLTES 3.3 03/17/27 5,07% 5,12% @® 45
3.0% o COLTES 2 % 04/18/29 5,06% 5,16% @ -106
COLTES 3 03/25/33 5,10% 5,20% @ 97
20% - K A 02-dic-24 COLTES 4 % 04/04/35 5,13% 5,22% ® 90
COLTES 3 % 02/25/37 5,19% 5,27% @ -84
1.0% 2 2 2
X 29-nov-24 COLTES 3 % 06/16/49 4,80% 4,77% ® 31
0.0%
0 5 10 15

Afos al vencimiento

Fuente: Bloomberg

Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del ddlar Spot

Fuente: Bloomberg

Variaciones de los TES en pesos

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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