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Comportamiento del mercado colombiano 
 
A nivel global, este martes los mercados 
internacionales reaccionaron ante una serie de 
noticias económicas clave y crecientes tensiones 
políticas en Francia y Corea del Sur. Además, China 
anunció una respuesta a las políticas comerciales de 
Estados Unidos, imponiendo una prohibición total de 
exportaciones de materiales tecnológicos y militares. 
 
Esta medida podría provocar una caída en los 
rendimientos de los bonos de los gobiernos 
considerados refugios seguros, como los de Estados 
Unidos y Alemania. Al mismo tiempo, la decisión de 
China podría alterar las expectativas económicas 
globales, especialmente en los mercados emergentes, 
al incrementar las tensiones comerciales. Esto, a su 
vez, podría generar mayor volatilidad y elevar los 
riesgos para los inversores en bonos de economías 
más vulnerables. 
 
Este martes, en Colombia se celebró la quinta mesa 
de trabajo enfocada en mejorar la liquidez y ampliar 
la base de emisores en el mercado de capitales. En la 
sesión se resaltó la importancia de incentivar una 
mayor participación de emisores y facilitar el acceso a 
este mercado como una alternativa clave de 
financiamiento. El objetivo es potenciar el sector, 
brindando nuevas oportunidades a las empresas y 
favoreciendo un entorno de inversión más dinámico. 
 
A pesar de mantener su estatus de mercado 
emergente y un crecimiento moderado proyectado 
para 2024, las iniciativas buscan fortalecer el sector de 
mercado de capitales. El cual se refleje en una mayor 
diversificación de emisores, un aumento en la 
profundidad del mercado y menores costos de 
financiamiento, lo que contribuiría a una economía 
más sólida y competitiva. De esta forma, se espera 
que el impacto positivo favorezca tanto a 
inversionistas nacionales como internacionales, 
dinamizando las emisiones y promoviendo un 
crecimiento económico más estable. 
 
En el mercado de deuda corporativa, se presentaron 

negociaciones en primarios por 479.841 millones. De 
esta cantidad 477.919 millones se realizaron en tasa 
fija y tan solo 1.922 millones en títulos indexados al 
IBR.  
 
En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija 
425.134 millones, con una desvalorización en 
promedio de 0.5 pbs presentando un 
comportamiento plano. Por otra parte, el mercado en 
IPC se negoció por un monto de 93.784 millones. 
Finalmente, se negociaron papeles en IBR por un 
monto de 54.117 millones. 
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Noticias del día 
 
•  En Estados Unidos los resultados de las vacantes 
JOLTS evidencian nuevamente la resiliencia del 
mercado laboral.  En octubre, las vacantes se ubicaron 
en 7,74 millones, por encima de la expectativa del 
promedio de analistas de 7,51 millones y de los 7,44 
millones un mes atrás (cifra que fue revisada a la baja 
hasta 7,37 millones). El aumento de las vacantes se 
centró en los sectores de “Servicios profesionales”, 
“Información” y “ocio y hostelería”. El dato es la 
antesala de las cifras consolidadas del mercado 
laboral con que se conocerán el viernes. El promedio 
de analistas prevé una aceleración en el ritmo de 
creación de nóminas no agrícolas en noviembre hasta 
220 mil, por encima de las 12 mil en octubre, que 
fueron afectadas por el paro de los trabajadores 
portuarios y el paso del Huracán Milton. Así las cosas, 
el promedio de analistas prevé estabilidad de la tasa 
de desempleo en la de 4,1% en octubre.  
 
• En Brasil, el PIB creció 4,0% en 3T24, por encima de 
la expectativa del promedio de analistas de 3,9% y del 
de 3,3% en 2T24. La aceleración del crecimiento fue 
soportada principalmente por un avance de la 
inversión, que alcanzó un crecimiento anual de 10,8% 
a/a desde el de 5,7% a/a en 2T24. El gasto de los 
hogares y del Estado avanzaron evidenciando la 
resiliencia de la actividad económica brasilera en 
medio de las altas tasas de interés. Si bien el resultado 
es favorable, su crecimiento por encima del potencial 
supone un riesgo de convergencia de la inflación. De 
hecho, recientemente la inflación ha repuntado y se 
han desanclado del objetivo, lo que generó que el 
Banco Central de Brasil retomara los aumentos de la 
tasa de interés de referencia, luego de un año de 
recortes hasta agosto de este año. En las últimas dos 
reuniones el Emisor ha subido su tasa de referencia 25 
pbs y 50 pbs, respectivamente. Los analistas esperan 
que siga acelerando el ritmo de subidas de las tasas y 
que en la reunión del 11 de diciembre el banco central 
suba 75 pbs, hasta dejar la tasa de referencia en 12,0%. 
 
• Adicionalmente en el país, el Banco de la República 
reveló los resultados de la balanza de pagos en el 

tercer trimestre de 2024. La Cuenta Corriente registró 
un déficit de USD $ 1.669 millones, equivalentes a 1,6% 
del PIB trimestral, sin cambios frente a la lectura de 
2T24, igual al registrado en 3T23. La estabilidad del 
déficit de Cuenta Corriente en 3T24 se dio en medio 
de un desempeño mixto de sus principales rubros, el 
aumento del déficit de la balanza de bienes se 
compensó por una moderación del déficit de la 
balanza de servicios y un aumento de las 
transferencias corrientes del país. Así las cosas, en lo 
corrido del 2024 hasta 3T24, el país acumula un déficit 
de la Cuenta corriente de 1,7%/PIB, inferior al de 2,5% 
en el mismo periodo de 2023 y al 2,2%/PIB 
pronosticado para el consolidado del año por el 
Banrep. Por otro lado, la Cuenta Financiera registró 
entradas netas de capital de USD $ 981 millones, 
equivalentes a 0,9% del PIB trimestral, por debajo del 
1,0%/PIB en 2T24 y del 1,4%/PIB que representaron los 
flujos en 3T23. Una fuerte salida de inversión en 
portafolio estuvo compensada por ingreso de 
recursos por inversión extranjera directa y de 
endeudamiento en el exterior. 
 
Resumen de mercados 
 

 

03-dic-24 02-dic-24
Variación 

Diaria
Dow Jones 44866,0 44905,0 -0,09%

S&P 500 6061,5 6061,8 0,00%
Euro Stoxx 50 4878,5 4846,7 0,66%

Brent (US/Barril) 73,6 71,8 2,42%
WTI (US/Barril) 69,8 68,1 2,56%

USDCOP 4.440,50$      4.460,90$    -0,46%
Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 

 
 

Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en pesos 

 
 

Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
 

 
 

Fuente: Bloomberg 
 

Variaciones de los TES en pesos 
 

 
 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 
 
 

Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 
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TES 6 1/4 11/26/25 7,97% 7,85% 12,0
TES 7 1/2 08/26/26 8,38% 8,39% -0,5
TES 5 3/4 11/03/27 9,26% 9,26% 0,1

TES 6 04/28/28 9,61% 9,61% -0,1
TES 7 3/4 09/18/30 10,14% 10,20% -5,1
TES 7 3/4 03/26/31 10,39% 10,43% -4,9

TES 7 06/30/32 10,52% 10,53% -1,0
TES 13 1/4 02/09/33 10,64% 10,65% -1,5
TES 7 1/4 10/18/34 10,78% 10,85% -6,6
TES 6 1/4 07/09/36 11,01% 11,02% -1,2
TES 9 1/4 05/28/42 11,45% 11,47% -1,9
TES 7 1/4 10/26/50 11,50% 11,54% -3,9

Var. Diaria pbs2/12/2024TES Tasa Fija 3/12/2024

COLTES 3 ½ 05/07/25 2,04% 2,02% 1,9

COLTES 3.3 03/17/27 5,06% 5,07% -1,0
COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,11% 5,06% 5,4

COLTES 3 03/25/33 5,19% 5,10% 9,0
COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,17% 5,13% 4,0
COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,20% 5,19% 1,1
COLTES 3 ¾ 06/16/49 4,80% 4,80% 0,1

UVRs 3/12/2024 2/12/2024 Var. Diaria pbs


