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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto nacional, se conoci6¢ la noticia del
cambio en la cartera de Hacienda, con el
nombramiento de Diego Guevara, nuevo ministro de
Hacienda, reemplazando a Ricardo Bonilla, quien
renuncié debido a controversias relacionadas con
acusaciones de corrupcion. Guevara, quien se
desempefiaba como viceministro general de
Hacienda desde agosto de 2022.

Este nombramiento fue visto por los mercados como
un signo de continuidad en la politica
macroeconodmica  del  pais.  Adicionalmente,
contribuyo a la estabilizacion de los bonos nacionales,
que habian mostrado una tendencia negativa debido
a la crisis generada por la salida de Bonilla. En la
mafiana de este jueves, los bonos soberanos con
vencimiento en 2036 se cotizaban a US$100,8
centavos, lo que reflej6 una moderacion en la
percepcién del riesgo.

Con el nombramiento de Guevara, aunque el riesgo
pais sigue siendo elevado, la eliminacion de
incertidumbres adicionales, como el cambio de
ministro, ha contribuido a una mejora en la
percepciéon del mercado. Para los préximos meses se
espera una estabilizacion en los mercados financieros
y en las politicas macroeconémicas.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 429.711 millones. De
esta cantidad 408.211millones se realizaron en tasa fija
y tan solo 21.500 millones en titulos indexados al IPC.
Cabe resaltar que el principal emisor fue Findeter con
212.000 millones un 60% de la participacion en dicho
mercado.

En el mercado secundario el total fue de 463.331
millones, se negociaron en tasa fija 394.316 millones,
con una desvalorizacion en promedio de 0.5 pbs. Por
otra parte, el mercado en IPC se negocié por un
monto de 20.162 millones presentando valorizaciones
en promedio de 0.5 pbs. Finalmente, se negociaron
papeles en IBR por un monto de 48.854 millones con
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desvalorizaciéon de 2pbs. Para un total de 463.331
millones.
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Noticias del dia

+ En Estados Unidos, el presidente de la FED, Jerome
Powell se pronuncié ante los medios. El funcionario
restd importancia a las perspectivas de tension con la
administracion entrante de Trump y dijo que espera
que los funcionarios puedan actuar con cautela
mientras contindan bajando las tasas de interés.
"Podemos permitirnos ser un poco mas cautelosos
mientras tratamos de encontrar un nivel neutral”, dijo
Powell. En octubre, la inflacion PCE se acelero en
términos anuales, lo que ofrece respaldo para adoptar
un enfoque cauteloso en cuanto a nuevas
reducciones de las tasas. Powell también sefialo que
los riesgos a la baja para el mercado laboral parecen
haber disminuido. Sobre el crecimiento econdmico,
Powell declaré que esta “en muy buena forma”. "Me
siento muy optimista respecto a la situacion actual de
la economia y la politica monetaria”, afirmé.
Finalmente, afadié que, aunque la inflacion aun no
alcanza el objetivo del 2% no ve motivos para que su
convergencia no pueda mantenerse dadas las
condiciones econdmicas favorables.

« En la Eurozona se conocieron los resultados del
indice de Precios al Productor y ventas minoristas con
corte a octubre. El IPP registré una caida anual de
3,2%, en linea con las expectativas de los analistas y
disminuyendo ligeramente el ritmo desde la de 3,4%
a/a en septiembre. El resultado del IPP continuaria
favoreciendo la inflacion de bienes transables en la
region. Por otra parte, las ventas minoristas
desaceleraron su ritmo de crecimiento hasta 1,9% en
octubre, por debajo del crecimiento de 3,0% en el
mes anterior, pero menos de lo que estaba esperando
el promedio de analistas que esperaban un
crecimiento del 17%. Por tipo de bien, la
desaceleracion del consumo fue generalizada y fue
mas marcada en los bienes no alimenticios. Los datos
reafirman el escenario actual de la Eurozona, un
crecimiento econdmico bajo y perspectivas favorables
de inflacion, lo que refuerza la expectativa de recortes
de tasas del Banco Central Europeo. Los analistas y las
tasas implicitas de bonos soberanos descuentan un
recorte de 25 pbs en la tasa de depdsitos en la reunion

de diciembre hasta el 3,0%.

« En Colombia, las exportaciones se ubicaron en
USD$4.312,8 millones en octubre, lo que representa
un crecimiento anual de 3,88%, por encima del de
0,08% a/a registrado en septiembre. La recuperacion
de las ventas externas se dio gracias a una aceleracién
en el ritmo de crecimiento de las exportaciones no
tradicionales, asi como una reduccion en el ritmo de
contraccion de las tradicionales. Dentro de las
exportaciones tradicionales, se resalta un menor ritmo
de contraccion de las exportaciones de petréleo y un
significativo crecimiento de las exportaciones de café,
impulsadas por los mejores precios internacionales,
sin embargo, las exportaciones de carbdn aceleraron
su ritmo de caida lo que restd impulso al grupo. El
total de las exportaciones registraron un avance de
4,4% en términos mensuales, una antesala positiva
para el dato de déficit comercial que se conocera en
unas semanas cuando se publique la informacién de
las importaciones.

Resumen de mercados

5 X Variacion
05-dic-24 04-dic-24 ..

Diaria
Dow Jones 45000,0 45106,0 -0,24%
S&P 500 6104,3 6098,5 0,09%
Euro Stoxx 50 4951,6 4919,0 0,66%
Brent (US/Barril) 72,1 72,3 -0,24%
WTI (US/Barril) 68,5 68,5 -0,10%
UsDCOP S 4.415,50 | S 4.415,00 0,01%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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