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Comportamiento local

El mercado local mantuvo la estabilidad, respaldado por una noticia clave: la inflaciéon de noviembre descendié al 5.30%, corrigiendo frente
al 5.51% de octubre. Este dato, fundamental para las expectativas del Banco de la Republica, se sumo a una menor presién de oferta,
impulsando valorizaciones en la parte media y larga de la curva de TES. Aunque la tasa de cambio mostré volatilidad por la fortaleza global
del dolar, el escenario ofrece oportunidades tacticas en deuda publica, siempre bajo un enfoque de cautela frente a las decisiones de tasas
en EE. UU.

En cuanto a la deuda publica, se presentd un comportamiento mixto en cuanto a volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
mantuvieron sus negociaciones en $2.2 billones en MT; en cierre SEN pasamos de $3.6 billones hasta $2.4 billones, registrando una
disminucion de $1.2 billones. Por su parte, los TCOs presentaron negociaciones en MT de $280.000 millones manteniendo el nivel frente a la
jornada previa; en SEN se presentaron negociaciones de $232.500 millones para la jornada, dejando un incremento de $222.500 millones.

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento marcado por correcciones durante la jornada. La TF presento
desvalorizaciones promedio de 2.09 pbs; las cuales se marcaron en los nodos de 61y 1095 dias, con 6.97 y 5.87pbs; persisten las valorizaciones
principalmente en los nodos de 184 y 365 dias, con 6.78 y 2.87 pbs. La deuda indexada al IPC presentd un comportamiento marcado por
desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de desvalorizacién de 1.75 pbs; el nodo de 1460 dias presentd una fuerte correccion
dejando una desvalorizacion de 5.59 pbs, el nodo de 365 dias present6 una valorizaciéon de 6.81 pbs. Por su lado, el IBR tuvo comportamiento
mixto, en promedio se desvalorizé 4.20 pbs, principalmente en el nodo de 365 dias con 16.85 pbs; las valorizaciones se ubicaron en los nodos
de 730 y 1095 dias, con 0.69 y 3.36 pbs respectivamente.
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El FIC Fiducoldex mantuvo un comportamiento estable en medio de los movimientos recientes de la deuda publica y privada,
mostrando rentabilidades de 4.36%e.a. a 30 dias y 8.41%e.a. a 360 dias, cifras consistentes con un portafolio de duracion de 170 dias
que se beneficia gradualmente de la normalizacion de las curvas. Con una volatilidad controlada de 0.47% y un indice Sharpe de 7.61,
el fondo continda reflejando una relacion riesgo—retorno saludable. EI fondo obtuvo beneficios de su exposicion relevante a IPC,

Qpecialmente en los nodos entre 1.095 y 2.190 dias, donde se refleja los ajustes recientes de las curvas. /
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El FIC Objetivo ratificd su promesa de preservacion de capital , mostrando una estabilidad sobresaliente en medio de la volatilidad del
mercado. Con una rentabilidad de 6.05% e.a. a 30 dias y 7.56% e.a. a 180 dias, el fondo valida su gestién defensiva. Su exposicion
estratégica a IPC en los nodos de 1 a 3 afios (365-1.095 dias) le permitic capturar valorizaciones claves. Con una volatilidad minima de

QJS% y un Indice Sharpe de 37.89, se consolida como la opcién confiable para inversionistas con perfiles conservadores. /
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El FIC Capital Inteligente reflejo la volatilidad reciente de los mercados de deuda corporativa y publica, registrando una rentabilidad
de -2.56%e.a. a 30 dias, aunque se mantiene un solido 7.19% e.a. a 360 dias. Es clave destacar que el causamiento a TIR durante el fin
de semana actla como un estabilizador natural, amortiguando los movimientos de valoracion diarios. Con una volatilidad de 1.06%,
acorde a su perfil de riesgo, y una posicion estratégica en IPC, el fondo esta bien posicionado para capturar la recuperacion técnica
que histéricamente sigue a estos episodios de correccion, confirmando que el movimiento actual es transitorio y no compromete los

Q\dimeintos de mayor plazo. /
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Comportamiento nacional e internacional
Colombia:

Las exportaciones alcanzaron los USD$ 3.0 mil millones en octubre de
2025, lo que representd una contraccion de 0.2% a/a, en contraste con el
crecimiento de 11.8% a/a que se habia registrado en el mes anterior. El
deterioro se dio por cuenta de una caida en las exportaciones
tradicionales, en contraste con el crecimiento que habian registrado el
mes anterior. La aceleracion en la caida de las exportaciones de petréleo
y carbdén (influenciado por caidas en los precios de los commodities),
estuvo acompafiada por una desaceleracion en el crecimiento de las
exportaciones de café, aunque estas siguen registrando crecimientos
histéricamente altos. En términos mensuales, las exportaciones
registraron una caida de 7.5% m/m en octubre, lo que representa una
antesala negativa para un aumento del déficit de la balanza de bienes en
el mes.

Por otra parte, el indice de Precios del Productor cayé 1.51% m/m en
noviembre debido a la disminuciéon en los precios de los bienes
industriales y a profundizacion de la caida de los bienes agricolas. La
caida del IPP en noviembre, contrasta con el aumento a 1.63% m/m
registrado en el mismo mes del afo anterior, con lo que se registré una
caida de la inflacién anual del IPP, hasta -1.45% a/a en septiembre, en
contraste con la inflacién positiva de 1.69 % a/a en el mes anterior. El
resultado del IPP, aunque muestra una relacion rezagada con el IPC, es
una antesala al dato de inflacién a los consumidores que se conocera hoy
en la tarde. Proyectamos una inflacion IPC mensual de 0.10% m/m, por
debajo de la de 0.22% que pronostica el promedio de analistas, y de lade
0.27% en el mismo mes del afio anterior. Con lo que la inflacién anual se
desaceleraria hasta 5.33% a/a en noviembre, por debajo de la de 5.51%
a/a en el mes anterior.

Chile:

La inflacién IPC se mantuvo inalterada en 3.4% a/a en noviembre, en
contraste con la aceleracién hasta 3.5% a/a que esperaba el promedio de
los analistas. El resultado se dio a pesar de la aceleracion de la inflacién
de alimentos, bebidas y trasporte, que estuvo contenido con la
desaceleracion en los precios de la vivienda, servicios financieros y
recreacion. Los datos aumentaron la probabilidad que el Banco Central
de Chile recorte la tasa de politica monetaria 25 Pbs hasta ubicarla en
4.5%, desde la de 4.75% actual en su reunidn del 16 de diciembre.

Resumen de mercado:

4-dic-25 VELEMTLIDIE]E]
Dow Jones 48006,0 47850,9 0,32%
S&P 500 6870,9 6857,1 0,20%
Euro Stoxx 50 5723,9 5718,1 0,10%
Brent (US/Barril 63,7 63,3 0,73%
WTI (US/Barril) 60,0 59,7 0,59%
usbcoP 3840,5 3799,8 1,07%

FIDUCOLDEX



Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno . o
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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