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Comportamiento del mercado colombiano 
 
En el ámbito internacional, el gobierno de China ha 
presentado una propuesta para emitir un récord de 3 
billones de yuanes, equivalentes a 411.000 millones de 
dólares, en bonos del tesoro en 2025, con el objetivo 
de reactivar y fortalecer la economía del país. Esta 
medida responde a las crecientes amenazas 
arancelarias por parte de la administración de Trump 
y tiene como fin estimular el consumo interno y 
respaldar la política fiscal. 
 
Tras el anuncio, los bonos chinos experimentaron una 
variación en su valoración de aproximadamente un 
10,30%, lo que los ubicó en un rendimiento de 0,827%, 
frente al 0,913% registrado el día anterior. 
 
En cuanto a la economía local, las proyecciones de 
Hacienda y Asobancaria estiman un crecimiento del 
3.2% para 2025 y un cierre de 2024 en 1.8% para 
Colombia. En términos de inflación, se espera que esta 
disminuya al 3.5% en 2025, acercándose a la meta del 
3%. Este panorama permitiría al Banco de la República 
flexibilizar su política monetaria, con una reducción 
proyectada de tasas de interés de 375 puntos básicos, 
pasando del 9.50% al 5.75%.  
 
Esto se ha visto reflejado en una desvalorización de 13 
pbs en los TES con vencimiento en 2031. Sin embargo, 
es importante destacar que el mercado, en general, 
ha experimentado una disminución en los volúmenes 
de negociación debido a la temporada de fin de año, 
lo cual se refleja en los niveles de actividad. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las emisiones 
primarias alcanzaron un total de 135.384 millones de 
pesos. De este monto, 75.384 millones 
correspondieron a bonos a tasa fija, 20.000 millones a 
títulos indexados al IBR y 40.000 millones a títulos 
vinculados al IPC. 
 
En el mercado secundario, el volumen de operaciones 
ascendió a 214.190 millones de pesos. De estos, 
152.084 millones fueron en bonos a tasa fija, con una 
valorización promedio de 18,06 pbs. En el segmento 

de bonos indexados al IPC, se negociaron 61.102 
millones, registrando una valorización promedio de 
17,47 pbs. Finalmente, los bonos indexados al IBR 
sumaron 1.004 millones, sin variación en su 
valorización 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


