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Estimado inversionista.

Durante la jornada del pasado 7 de enero, los mercados financieros continuaron ajustandose a un entorno de mayor incertidumbre y
volatilidad, tanto a nivel local como internacional. En Colombia, este comportamiento ha estado asociado principalmente a la recalibracion
de las expectativas de inflacion, al ajuste en la politica monetaria del Banco de la Republica de cara a 2026 y a las preocupaciones fiscales,
factores que han generado movimientos técnicos en los activos de renta fija.

Particularmente, se observd una correccion en la deuda privada, explicada por captaciones puntuales del sector financiero realizadas a tasas
superiores a las de mercado. Estas operaciones presionaron al alza los titulos indexados al IPC y se tradujeron en ajustes temporales de
valoracion. Es importante resaltar que estos movimientos no responden a un deterioro en la calidad crediticia de los emisores, sino a dinamicas
propias de formacién de precios en un entorno de mercado mas exigente.

Adicionalmente, en el mercado cambiario el peso colombiano presentd una depreciacion frente al dolar, en linea con el fortalecimiento global
de la divisa estadounidense, tras la publicacién de datos econdmicos soélidos en Estados Unidos. En el mercado de deuda publica, la curva de
TES mostro presiones alcistas, reflejando un menor apetito por duracidon y mayores exigencias de tasa por parte de los inversionistas al inicio
del calendario de subastas del afio.

En este contexto, FIC Fiducoldex y FIC Capital Inteligente registraron una rentabilidad diaria negativa, explicada principalmente por
movimientos de valoracion en titulos de deuda privada indexados al IPC. Estos ajustes corresponden a efectos de mercado de corto plazo y
deben analizarse dentro de una vision integral y de mediano plazo del desempefio de los portafolios.

Desde FIDUCOLDEX, hemos venido anticipandonos a este entorno, reforzando activamente la estrategia de los Fondos de Inversion Colectiva
mediante:

« Mayor diversificacion por emisor y tipo de activo.

o Exposicion prioritaria a emisores de la mas alta calidad crediticia.
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o Duraciones controladas, acordes con el entorno de tasas.
« Niveles de liquidez holgados, que permiten flexibilidad y capacidad de reaccion.

Asimismo, el ajuste en tasas observado en las uUltimas jornadas ha incrementado la TIR implicita de los portafolios, lo que fortalece su
capacidad de recuperacion gradual a través de la causacion diaria de rendimientos. De cara al cierre de la semana, la causacion de intereses
durante los dias no habiles constituye un factor relevante para la normalizacion de las rentabilidades.

Seguiremos realizando un monitoreo permanente de las condiciones de mercado, atentos a la evolucion del dato de inflacion y a los
movimientos de las curvas de deuda publica y privada, ajustando oportunamente las estrategias de inversion con el objetivo de proteger el
capital y ofrecer retornos consistentes en el tiempo.

Agradecemos su confianza y reiteramos nuestro compromiso con una gestion profesional, prudente y activa de sus inversiones.
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Comportamiento local

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
9.32 pbs, la valorizacion se registro en el nodo de 365 con 17.57 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada marcada por
desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 18.37 pbs; la principal desvalorizacion se ubicé en los nodos de 1095 y 1460 dias
con 28.64 y 29.86 pbs. Por su lado, el IBR presentd desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 0.26 pbs; estas se ubicaron
principalmente en los nodos de 30 y 549 dias, con 8.27 y 4.43 pbs; las valorizaciones se encuentran centradas en los nodos de 184 y 365 dias,
con 2.62 y 3.92 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registr6 un comportamiento mixto en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
aumentaron sus negociaciones en $415.408 millones en MT, llegando a $1.3 billones; en cierre, SEN pas6 de $1.3 billones a $1.06 billones,
dejando una disminucién de $296.500 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs presentaron negociaciones de $3.500 millones
en Master, reflejando una disminucién de $15.000 millones; en SEN no se tiene volumen negociado.
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El FIC Fiducoldex present6 una rentabilidad de 6.38% e.a. a 30 dias y 8.34% e.a. a 360 dias, reflejando un desempefio consistente pese
a la volatilidad observada en el mercado. El fondo mantiene una volatilidad controlada de 0.36% y un indice Sharpe de 17.42, lo que
evidencia una adecuada relacion riesgo-retorno. La duracion del portafolio se ubica en 158 dias, con un posicionamiento enfocado

Q corto plazos, lo que permite capturar oportunidades de valorizacion en un entorno de ajustes en las curvas de tasas. /
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El FIC Objetivo continla destacandose por su estabilidad y eficiencia, con una rentabilidad de 6.70% e.a. a 30 dias y 7.42% e.a. a 180
dias, manteniendo un desempefio sélido y consistente. El fondo tiene una baja volatilidad de 0.17% y un indice Sharpe de 36.04,
reflejando una excelente compensacion por riesgo asumido. La duracion del portafolio es de 96 dias, con un enfoque en corto plazo,

lo que permite mitigar la exposicion a la volatilidad y preservar capital en entornos de incertidumbre. /
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EFIC Capital Inteligente registré una rentabilidad de 2.21% e.a. a 30 dias y 7.04% e.a. a 360 dias, lo que muestra una recuperacion
gradual tras los recientes episodios de volatilidad. El fondo presenta una volatilidad de 0.82% y un indice Sharpe de 2.13, coherente
con su perfil de riesgo y su mayor sensibilidad a movimientos en tasas. La duracién promedio es de 453 dias, con una estrategia

anentrada en plazos medio-largos, que busca beneficiarse de escenarios de normalizacion y estabilizacion del mercado. /
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
Var. Aiio Corrido
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs

FONDO DE INVERSION
FONDO DE INVERSION OLECTIVA

coLECTIVA

Shirley Katerine Castafio Moreno

c, o Car, ao°
47-5 m.”p EGoR\Z

c o
Tegorizh®

Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional ler |Ugdl‘

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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