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Estimado inversionista,

En continuidad con lo informado en la jornada anterior, el mercado de renta fija local mantuvo un comportamiento de ajuste, influenciado
por las condiciones de liquidez y por la incorporacion gradual de expectativas de inflacion y tasas de interés mas exigentes.

Durante el dia se conocio el dato de inflacion anual de diciembre, que se ubicé en 5,1%, ligeramente por debajo de las expectativas del
mercado. Aun asi, la cautela frente a la evolucion inflacionaria y al rumbo de la politica monetaria continué reflejandose en movimientos
técnicos sobre los activos de renta fija.

En este contexto, la deuda privada presentd desvalorizaciones generalizadas en sus distintos tipos de indexacién, tanto en tasa fija, como en
instrumentos indexados al IPC y al IBR, producto de negociaciones puntuales a tasas superiores a las de mercado y de ajustes en la formacion
de precios. Como resultado de estos movimientos, los FIC Fiducoldex y FIC Capital Inteligente registraron una rentabilidad diaria negativa.

Es importante sefialar que estos resultados corresponden a las dinamicas actuales del mercado, entre ellas las condiciones geopoliticas, y no
implican cambios en la calidad crediticia de los emisores ni en la estrategia de los fondos a largo plazo, con portafolios diversificados y una
gestion prudente del riesgo.

De cara a las proximas jornadas, la evolucion de las curvas de renta fija y la causacion diaria de rendimientos seguiran siendo elementos clave
en el desempefio y la recuperacion de los fondos, en un entorno de alta volatilidad.
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Comportamiento local

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
3.32 pbs, las valorizaciones se registraron en los nodos de 92 y 730 dias, con 2.04 y 6.39 pbs. La deuda indexada al IPC presento una jornada
marcada por valorizaciones en la parte larga de la curva, con un promedio de 0.22 pbs; la principal desvalorizacion se ubicé en los nodos
cortos y medios, con 1.61 hasta 18.59 pbs. Por su lado, el IBR presentd desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 8.17 pbs;
estas se ubicaron principalmente en los nodos de 365 y 549 dias, con 12.60 y 13.35 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registr6 un comportamiento mixto en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP
disminuyeron sus negociaciones en $578.417 millones en MT, llegando a $795.819 millones; en cierre, SEN pasé de $1.06 billones a $1.4
billones, dejando un aumento de $347.500 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs presentaron negociaciones de $58.000
millones en Master, dejando un incremento de $54.500 millones; en SEN no se tiene volumen negociado.
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El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad diaria negativa de -1.77%, explicada por movimientos técnicos en las curvas de renta fija y

ajustes en las tasas de mercado. Este resultado corresponde a una variacion de corto plazo y no altera la solidez del portafolio ni su
desempefio estructural, el cual continla respaldado por una rentabilidad anual de 8.30% e.a., su volatilidad (0.34%), un indice Sharpe
Qe 19.23 y una duracion de 159 dias, consistente con su perfil de inversion a mediano y largo plazo. /
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El FIC Objetivo mostré un comportamiento estable durante la jornada, reflejando la efectividad de su estrategia conservadora y su
enfoque en horizontes de corto plazo. El fondo mantiene una rentabilidad a 30 dias de 6.50% e.a. y una rentabilidad anual de 7.38%
e.a., una volatilidad controlada de 0.16%, un indice Sharpe de 39.65 y una duracion de 96 dias, consolidandose como una alternativa

Kdefensiva que prioriza estabilidad y preservacion de capital en entornos de mercado volatiles. /
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EFIC Capital Inteligente presentd una rentabilidad diaria negativa de -0.06%, asociada a la volatilidad observada en los activos
indexados y al comportamiento puntual del mercado. Este ajuste es transitorio y técnico, sin impacto material en la estrategia del
fondo, que mantiene una rentabilidad a 30 dias de 1.74% e.a. y a 360 dias de 7.05% e.a., una volatilidad de 0.83% y una duracion de

K453 dias, alineada con su enfoque de mediano plazo y su objetivo de generacion de valor en escenarios cambiantes. /
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
Var. Afio Corrido
TES
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Curva de TES en UVR . Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Variaciones de los TES en UVR
Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones ler |Ugdl‘

Natalia Forero Espinosa "Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econémico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacion econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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