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Estimado inversionista,

Durante la jornada del viernes 9 de enero, los mercados financieros locales continuaron mostrando volatilidad, en linea con lo observado en
jornadas previas. Este comportamiento se reflejé principalmente en la deuda privada, tanto en titulos a tasa fijja como en instrumentos
indexados al IBR, en un entorno de ajustes relevantes en las tasas del mercado primario y secundario. Como resultado, se presentaron
desvalorizaciones técnicas en los precios de los titulos de renta fija, impactando el desempefio diario de los portafolios.

Adicionalmente, el mercado cambiario registré movimientos relevantes en el tipo de cambio ddlar/peso, lo que contribuyd a un ambiente de
mayor cautela en la toma de decisiones por parte de los inversionistas.

La combinacion de estos factores aumento la sensibilidad de los activos, especialmente en los tramos medios y largos de las curvas.

En este contexto, el FIC Capital Inteligente, dada su mayor exposicidon a movimientos de mercado y sensibilidad a cambios en tasas, registro
una rentabilidad diaria de -22,86% e.a., explicada por efectos de valoracion derivados de la dinamica observada durante la jornada.

Posteriormente, durante el fin de semana, la causacion de intereses, sumada al efecto del dia festivo, contribuyd a una recuperacion en la
rentabilidad de los fondos, reflejando el ingreso natural de rendimientos propios de la estructura de los portafolios.

Hacia adelante, el desempefio de los fondos continuara determinado por la evolucion de las curvas de deuda privada y deuda publica junto
con el comportamiento de la moneda.
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Comportamiento local

El mercado de la deuda corporativa presentd un comportamiento mixto durante la jornada. La TF presentd desvalorizaciones promedio de
12.80 pbs, las valorizaciones se registraron en los nodos de 30, 61y 92 dias, con 13.66, 15.14 y 8.28 pbs. La deuda indexada al IPC present6
una jornada marcada por valorizaciones en la parte larga de la curva, con un promedio de 18.61 pbs. Por su lado, el IBR presenté
desvalorizaciones a lo largo de la curva, con un promedio de 3.49 pbs; estas se ubicaron principalmente en el nodo de 273 dias con 20.76
pbs; la principal valorizacion se ubicé en el nodo de 549 dias con 9.60 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se registrd una reducciéon en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron sus
negociaciones en $67.644 millones en MT, llegando a $728.175 millones; en cierre, SEN pasé de $1.4 billones a $941.500 millones, dejando
una reduccion de $471.000 millones frente a la jornada previa. Por su parte, los TCOs presentaron negociaciones de $30.000 millones en
Master Trader, dejando una disminucion de $28.000 millones; en SEN no se tiene volumen negociado.
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EI FIC Fiducoldex present6 una rentabilidad a 30 dias de 6.20% e.a. y una rentabilidad a 360 dias de 8.28% e.a., reflejando una adecuada
recuperacion del portafolio en un entorno de desvalorizaciones en los tramos medios de la curva. El fondo mantiene una duracion

promedio de 157 dias, consistente con una estrategia enfocada en plazos medios. Desde el punto de vista de riesgo, exhibe una
contenida de 0.34% y un indice Sharpe de 19.23, lo que evidencia una alta eficiencia en la generacion de retornos ajustados por riesgo.
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El FIC Objetivo obtuvo una rentabilidad a 30 dias de 6.55% e.a. y una rentabilidad a 180 dias de 7.39% e.a., destacandose por su
estabilidad y consistencia en el desempefio. El portafolio mantiene una duracion promedio de 94 dias, alineada con un perfil
conservador y de menor exposicion a riesgo de tasas. Este enfoque se refleja en una volatilidad baja de 0.16% y un indice Sharpe de

Q.GS, posicionandolo como el fondo con mejor desempefio ajustado por riesgo y atractivo para los inversionistas. /
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EFIC Capital Inteligente registré una rentabilidad a 30 dias de 3.03% e.a. y una rentabilidad a 360 dias de 6.95% e.a., desempefio
coherente con su mayor exposicion a nodos de plazo mas largo. La duracién del portafolio se ubica en 449 dias, lo que lo hace mas
sensible a los movimientos de la curva de rendimientos. En términos de riesgo, el fondo presenta una volatilidad de 0.83% y un indice

KSharpe de 3.60, reflejando una relacion riesgo-retorno acorde con su perfil de inversion y horizonte de mayor plazo. /
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo WTI
Var. Afo Corrido

Cierre Cierre t-1 Variacion Pbs 31-dic-25
14% ago-26 8.86% 9.16% (29.10) 9.73% (8.69) 0.69 $ 60.0
nov-27 11.62% 11.70% (8.70) 11.43% 1.89 1.82 .
13% abr-28  12.08%  12.14%  (5.80) 12.53% (4.52) 2.18
° ago-29  1255%  1265%  (9.90) 12.87% 310 ¢595
12% sep-30  1281% 1290%  (9.30) 1299%  (1.84) 4.01 59.36
(] mar-31 12.94% 12.92% 1.30 13.10% (1.63) 423
11% jun-32 12.93% 12.91% 1.90 12.91% 0.24 5.08 $59,0
feb-33 12.86% 12.89% (2.70) 12.81% 0.52 457
10% oct34  1272% 1278%  (6.70) 12.68% 0.33 6.34
ene-35  12.87%  12.93%  (5.50) 12.98% 537 $58.5
9% jul-36 1251%  1256%  (4.80) 12.67% (1.64) 7.05
nov-40 12.82% 12.81% 1.30 12.96% 7.29
8% may42  1256% 1256% 040 1263%  (0.68) 761 $58.0
© O O L D D > DD D jul-46  12.80% 12.87%  (7.20) 13.00%  (1.98) 7.80
P P Y P PP L » j
'19 "]9 '19 "]9 (19 '19 (19 '19 ’19 '19 oct-50 12.44% 12.48% (3.20) 12.82% (3.74) 9.85 $ 57.5
mar-58 12.75% 12.87% (12.30) 12.96% 7.86 .
Fuente: Bloomberg Fuente: Precia
$57.0
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Curva de TES en UVR . Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar
Variaciones de los TES en UVR
Spot
6.6% Cierre  Cierre t-1 Variacion Pbs
6.4% mar27  496%  509% (1280) [N 598% (1023 NN 120 3740
6.9% abr29  550%  569% (1860) NN 627% (772 [ 300
6.0 ene-31  6.19%  633% (1470) [  655% 3.90 3730
e mar-33  620%  6.31%  (10.60) B 650% 590
5.8% abr-35  618%  631% (1370) [ 645%  (275) B 630
5.6% feb-37  624%  637% (1260) [ 664% (4.00) I s 3,720
5.4% mar41  627%  643% (1630) [N 671% 9.50 3,715.50
jun-49  6.16%  636% (19.90) I  633% (1.70) B 1313
5.2% 3,710
may55  633%  641%  (7.80) B 661% 12.99
5.0%
© o N b D et o oo oo o feb-62  622%  637% (1500) [ 664% 1297
S 8 8 838 3 3 3 8 8 8 8 8 Fuente: Precia 3,700
N N N N N N N N N N N N N
Fuente: Bloomberg 3,690
3,680
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones ler |Ugdl‘

Natalia Forero Espinosa "Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econémico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacion econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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